Ordentliche Hauptversammlung der
Panamax AG am 14. Dezember 2021

Erlduterungen zu den Rechten der Aktionire im Sinne des § 121 Abs. 3 Satz 3 Nr. 3
AktG

Die Einberufung der Hauptversammlung enthalt im Abschnitt ,Rechte der Aktionare”
bereits Angaben zu den Rechten der Aktiondre nach den § 122 Abs. 2, §126 Abs. 1, §
127 und § 131Abs. 1 AktG.

Die nachfolgenden Angaben dienen der weiteren Erlduterung diese Rechte.

Sonderregelungen aufgrund des Gesetzes iiber Maffinahmen im Gesellschafts-,
Genossenschafts-, Vereins-, Stiftungs- und Wohnungseigentumsrecht zur Be-
kdmpfung der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie

Das Gesetz iiber Mafinahmen im Gesellschafts-, Genossenschafts-, Vereins-, Stiftungs-
und Wohnungseigentumsrecht zur Bekdmpfung der Auswirkungen der COVID-19-
Pandemie (,, Ges- RuaCOVBekG”) ist am 28. Marz 2020 in Kraft getreten und wurde
durch Art. 11 des Gesetzes zur weiteren Verkiirzung des Restschuld-
befreiungsverfahrens und zur Anpassung pandemiebedingter Vorschriften im
Gesellschaft-, Vereins- und Stiftungs-recht sowie im Miet- und Pachtrecht vom 22.
Dezember 2020 (,, Anderungs-gesetzes zum GesRuaCOVBekG*) geandert.

Das GesRuaCOVBekG enthdlt in § 1 Regelungen zur Durchfitihrung von Haupt-
versammlungen von Aktiengesellschaften, die es erleichtern, Hauptversammlungen
auch im Jahr 2021 entweder sowohl mit physischer als auch Online-Prasenz der
Aktiondre (§ 1 Abs. 1 GesRuaCOVBekG) oder ohne physische Prasenz nur mit Online-
Prasenz der Aktiondre (§ 1 Abs. 2 GesRuaCOVBekG) sowie mit verkiirzten
Einberufungsfristen (§ 1 Abs. 3 GesRuaCOVBekG) durchzufiihren.

§ 1 GesRuaCOVBekG lautet wie folgt:

§ 1 Aktiengesellschaften; Kommanditgesellschaften auf Aktien; Europiische Gesellschaf-
ten (SE); Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit

(1) Die Entscheidungen iiber die Teilnahme der Aktiondre an der Hauptversammlung im Wege
elektronischer Kommunikation nach § 118 Absatz 1 Satz 2 des Aktiengesetzes (elektroni-
sche Teilnahme), die Stimmabgabe im Wege elektronischer Kommunikation nach § 118 Ab-
satz 2 des Aktiengesetzes (Briefwahl), die Teilnahme von Mitgliedern des Aufsichtsrats im
Wege der Bild- und Toniibertragung nach § 118 Absatz 3 Satz 2 des Aktiengesetzes und
die Zulassung der Bild- und Toniibertragung nach § 118 Absatz 4 des Aktiengesetzes kann
der Vorstand der Gesellschaft auch ohne Ermichtigung durch die Satzung oder eine Ge-
schiftsordnung treffen.



(2)

(3)

Der Vorstand kann entscheiden, dass die Versammlung ohne physische Prisenz der Aktio-

ndre oder ihrer Bevollmichtigten als virtuelle Hauptversammlung abgehalten wird, sofern
1.  die Bild- und Toniibertragung der gesamten Versammlung erfolgt,

2. die Stimmrechtsausiibung der Aktiondre iiber elektronische Kommunikation

(Briefwahl oder elektronische Teilnahme) sowie Vollmachtserteilung moglich ist,

3. den Aktioniren ein Fragerecht im Wege der elektronischen Kommunikation eingerdumt

wird,

4.  den Aktioniren, die ihr Stimmrecht nach Nummer 2 ausgeiibt haben, in Abweichung
von § 245 Nummer 1 des Aktiengesetzes unter Verzicht auf das Erfordernis des Er-
scheinens in der Hauptversammlung eine Moglichkeit zum Widerspruch gegen einen

Beschluss der Hauptversammlung eingeriumt wird.

Der Vorstand entscheidet nach pflichtgemdfSem, freiem Ermessen, wie er Fragen beantwor-
tet; er kann auch vorgeben, dass Fragen bis spiitestens einen Tag vor der Versammlung im
Wege elektronischer Kommunikation einzureichen sind. Antrige oder Wahlvorschlige von
Aktiondren, die nach § 126 oder § 127 des Aktiengesetzes zuginglich zu machen sind, gel-
ten als in der Versammlung gestellt, wenn der den Antrag stellende oder den Wahlvorschlag
unterbreitende Aktiondr ordnungsgemdifS legitimiert und zur Hauptversammlung

angemeldet ist.

Abweichend von § 123 Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2 Satz 5 des Aktiengesetzes kann der
Vorstand entscheiden, die Hauptversammlung spitestens am 21. Tag vor dem Tag der Ver-
sammlung einzuberufen. Abweichend von § 123 Absatz 4 Satz 2 des Aktiengesetzes hat
sich der Nachweis des Anteilsbesitzes bei borsennotierten Gesellschaften auf den Beginn des
zwolften Tages vor der Versammlung zu beziehen und muss bei Inhaberaktien der Ge-
sellschaft an die in der Einberufung hierfiir mitgeteilte Adresse bis spitestens am vierten
Tag vor der Hauptversammlung zugehen, soweit der Vorstand in der Einberufung der Haupt-
versammlung keine kiirzere Frist fiir den Zugang des Nachweises bei der Gesellschaft vor-
sieht; abweichende Satzungsbestimmungen sind unbeachtlich. Im Fall der Einberufung mit
verkiirzter Frist nach Satz 1 hat die Mitteilung nach § 125 Absatz 1 Satz 1 des Aktiengeset-
zes spiitestens zwolf Tage vor der Versammlung und die Mitteilung nach § 125 Absatz 2 des
Aktiengesetzes hat an die zu Beginn des zwélften Tages vor der Hauptversammlung im Ak-
tienregister Eingetragenen zu erfolgen. Abweichend von § 122 Absatz 2 des Aktiengesetzes
miissen Erginzungsverlangen im vorgenannten Fall mindestens 14 Tage vor der Versamm-
lung der Gesellschaft zugehen.



(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

Abweichend von § 59 Absatz 1 des Aktiengesetzes kann der Vorstand auch ohne Ermiich-
tigung durch die Satzung entscheiden, einen Abschlag auf den Bilanzgewinn nach Maf$gabe
von § 59 Absatz 2 des Aktiengesetzes an die Aktionire zu zahlen. Satz 1 gilt entsprechend
fiir eine Abschlagszahlung auf die Ausgleichszahlung (§ 304 des Aktiengesetzes) an auflen-

stehende Aktiondre im Rahmen eines Unternehmensvertrags.

Der Vorstand kann entscheiden, dass die Hauptversammlung abweichend von § 175 Absatz
1 Satz 2 des Aktiengesetzes innerhalb des Geschiiftsjahres stattfindet.

Die Entscheidungen des Vorstands nach den Absitzen 1 bis 5 bediirfen der Zustimmung
des Aufsichtsrats. Abweichend von § 108 Absatz 4 des Aktiengesetzes kann der Aufsichtsrat
den Beschluss iiber die Zustimmung ungeachtet der Regelungen in der Satzung oder der
Geschiiftsordnung ohne physische Anwesenheit der Mitglieder schriftlich, fernmiindlich oder
in vergleichbarer Weise vornehmen.

Die Anfechtung eines Beschlusses der Hauptversammlung kann unbeschadet der Regelung in
§ 243 Absatz 3 Nummer 1 des Aktiengesetzes auch nicht auf Verletzungen von § 118

Absatz 1 Satz 3 bis 5, Absatz 2 Satz 2 oder Absatz 4 des Aktiengesetzes, die Verletzung
von Formerfordernissen fiir Mitteilungen nach § 125 des Aktiengesetzes sowie nicht auf eine
Verletzung von Absatz 2 gestiitzt werden, es sei denn, der Gesellschaft ist Vorsatz nachzu-

weisen.

Fiir Unternehmen, die in der Rechtsform der Kommanditgesellschaft auf Aktien verfasst sind,
gelten die vorstehenden Absitze entsprechend. Fiir eine Europdische Gesellschaft nach der
Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001 iiber das Statut der Euro-
piischen Gesellschaft (SE) (ABI. L 294 vom 10.11.2001, S. 1), die zuletzt durch die Verord-
nung (EU) Nr. 517/2013 (ABI. L 158 vom 10.6.2013, S. 1) geindert worden ist, gelten die
Absitze 1 bis 7 mit Ausnahme des Absatzes 5 entsprechend. In einer Gesellschaft nach §
20 des SE-Ausfiihrungsgesetzes vom 22. Dezember 2004 (BGBI. 1 S. 3675), das zuletzt
durch Artikel 9 des Gesetzes vom 12. Dezember 2019 (BGBI. I S. 2637) geindert worden ist,
(Gesellschaft mit monistischem System) trifft die Entscheidungen nach den Absitzen 1 bis 4
der Verwaltungsrat; Absatz 6 findet auf eine solche Gesellschaft keine Anwendung.

Die Absitze 1 und 2, Absatz 3 Satz 1 und 3 sowie die Absitze 4 bis 7 sind entsprechend auf
Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit im Sinne des § 171 des Versicherungsauf-

sichtsgesetzes anzuwenden.



Vorstand und Aufsichtsrat der Panamax AG (,die Gesellschaft“) haben mit
Beschluss vom 16. November bzw. 17. November 2021 entschieden, die ordentliche

Hauptversammlung der Gesellschaft unter Anwendung von § 1 Abs. 2
GesRuaCOVBekG ohne physische Prasenz der Aktiondre durchzufiihren.

Soweit hierdurch Rechte der Aktiondre abweichend von den {iiblichen Regelungen
des Aktien- rechts ausgestaltet sind, wird in den nachfolgenden Erldauterungen

darauf hingewiesen.

Erginzung der Tagesordnung auf Verlangen von Aktiondren (§ 122 Abs. 2 AktG
i.V.m. § 1 Abs. 3 GesRuaCOVBekG)

Aktiondre, deren Anteil zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals (dies
entspricht am Tage der Einberufung der Hauptversammlung 93.155 Aktien) oder
den anteiligen Betrag von 500.000 Euro des Grundkapitals erreichen, konnen
verlangen, dass Gegenstiande auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht
werden. Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriindung oder eine
Beschlussvorlage beiliegen. Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit
mindestens 90 Tagen vor dem Tag des Zugangs des Verlangens Inhaber der Aktien
sind und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung des Vorstands iiber den Antrag
halten. Der Tag der Versammlung ist nicht mitzurechnen. Bei der Berechnung der
Aktienbesitzzeit findet § 70 AktG Anwendung. Eine Verlegung von einem Sonntag,
einem Sonnabend oder einem Feiertag auf einen zeitlich vorausgehenden oder
nachfolgenden Werktag kommt nicht in Betracht. Das Verlangen ist an den Vorstand
der Panamax AG zu richten und muss der Gesellschaft nach der in § 122 Abs. 2 AktG
i.V. § 1 Abs. 3 GesRuaCOVBekG geregelten Frist bis spatestens zum Ablauf des 29.
November 2021, 24:00 Uhr zugehen.

Das Verlangen zur Erweiterung der Tagesordnung ist schriftlich (§ 126 BGB) an den
Vorstand der Gesellschaft zu richten. Aktiondre werden gebeten, fiir ein

entsprechendes Verlangen die folgende Postanschrift zu verwenden:

Panamax AG
Miinchener Strasse 10
60318 Frankfurt am Main

Bekanntzumachende Ergdnzungen der Tagesordnung werden unverziiglich nach
Zugang des Verlangens bei der Gesellschaft im Bundesanzeiger bekannt gemacht (§
124 Abs. 1 AktG). Sie werden zusatzlich auf der Internetseite der Gesellschaft unter

https://www.panamax.ag/investor-relations/hauptversammlung



https://www.panamax.ag/investor-relations/hauptversammlung

zuganglich gemacht (§ 124a Satz 2 AktG).

Die diesen Aktiondrsrechten zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes lauten

wie folgt (auf die vorstehend unter Ziffer 1 abgedruckten Regelungen in § 1

GesRuaCOVBekG wird zur Vermeidung von Wiederholungen verwiesen):

§ 121 Allgemeines [Auszug]

[..]

(7)

Bei Fristen und Terminen, die von der Versammlung zuriickberechnet werden, ist der Tag
der Versammlung nicht mitzurechnen. Eine Verlegung von einem Sonntag, einem Sonn-
abend oder einem Feiertag auf einen zeitlich vorausgehenden oder nachfolgenden Werktag
kommt nicht in Betracht. Die §§ 187 bis 193 des Biirgerlichen Gesetzbuchs sind nicht ent-

sprechend anzuwenden. [...]

§ 122 Einberufung auf Verlangen einer Minderheit

(1)

(2)

(3)

(4)

Die Hauptversammlung ist einzuberufen, wenn Aktiondre, deren Anteile zusammen den
zwanzigsten Teil des Grundkapitals erreichen, die Einberufung schriftlich unter Angabe des
Zwecks und der Griinde verlangen; das Verlangen ist an den Vorstand zu richten. Die Sat-
zung kann das Recht, die Einberufung der Hauptversammlung zu verlangen, an eine andere
Form und an den Besitz eines geringeren Anteils am Grundkapital kniipfen. Die Antragsteller
haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens 90 Tagen vor dem Tag des Zugangs des
Verlangens Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung des Vor-
stands iiber den Antrag halten. § 121 Absatz 7 ist entsprechend anzuwenden.

In gleicher Weise kinnen Aktiondre, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des
Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von 500 000 Euro erreichen, verlangen, dass Ge-
genstinde auf die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden. Jedem neuen Ge-
genstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen im
Sinne des Satzes 1 muss der Gesellschaft mindestens 24 Tage, bei borsennotierten Gesell-
schaften mindestens 30 Tage vor der Versammlung zugehen; der Tag des Zugangs ist nicht

mitzurechnen.

Wird dem Verlangen nicht entsprochen, so kann das Gericht die Aktiondre, die das Verlan-
gen gestellt haben, ermdichtigen, die Hauptversammlung einzuberufen oder den Gegen-
stand bekanntzumachen. Zugleich kann das Gericht den Vorsitzenden der Versammlung
bestimmen. Auf die Ermichtigung muss bei der Einberufung oder Bekanntmachung hinge-
wiesen werden. Gegen die Entscheidung ist die Beschwerde zuliissig. Die Antragsteller ha-
ben nachzuweisen, dass sie die Aktien bis zur Entscheidung des Gerichts halten.

Die Gesellschaft trigt die Kosten der Hauptversammlung und im Fall des Absatzes 3 auch
die Gerichtskosten, wenn das Gericht dem Antrag stattgegeben hat.



§ 142 Bestellung der Sonderpriifer (Auszug)
[..]

(2) Lehnt die Hauptversammlung einen Antrag auf Bestellung von Sonderpriifern zur Priifung
eines Vorgangs bei der Griindung oder eines nicht iiber fiinf Jahre zuriickliegenden Vor-
gangs bei der Geschiftsfiihrung ab, so hat das Gericht auf Antrag von Aktiondren, deren
Anteile bei Antragstellung zusammen den hundertsten Teil des Grundkapitals oder einen
anteiligen Betrag von 100 000 Euro erreichen, Sonderpriifer zu bestellen, wenn Tatsachen
vorliegen, die den Verdacht rechtfertigen, dass bei dem Vorgang Unredlichkeiten oder grobe
Verletzungen des Gesetzes oder der Satzung vorgekommen sind; dies gilt auch fiir nicht
iiber zehn Jahre zuriickliegende Vorginge, sofern die Gesellschaft zur Zeit des Vorgangs
borsennotiert war. Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens drei Mo-
naten vor dem Tag der Hauptversammlung Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien

bis zur Entscheidung iiber den Antrag halten. Fiir eine Vereinbarung zur Vermeidung einer
solchen Sonderpriifung gilt § 149entsprechend.

[..]

§ 70 Berechnung der Aktienbesitzzeit

Ist die Ausiibung von Rechten aus der Aktie davon abhingig, dass der Aktiondr wihrend
eines bestimmten Zeitraums Inhaber der Aktie gewesen ist, so steht dem Eigentum ein
Anspruch auf Ubereignung gegen ein Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut oder ein
nach § 53 Abs. 1 Satz1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes iiber das Kreditwesen
titiges Unternehmengleich. Die Eigentumszeit eines Rechtsvorgingers wird dem Aktiondr
zugerechnet, wenn er die Aktie unentgeltlich, wvon seinem Treuhinder, als
Gesamtrechtsnachfolger, bei Auseinanderset- zung einer Gemeinschaft oder bei einer
Bestandsiibertragung nach § 13 des Versicherungsauf- sichtsgesetzes oder § 14 des Gesetzes
iiber Bausparkassen erworben hat.



Antrige und Wahlvorschlige von Aktiondren (§ 126 Abs. 1, § 127 AktG)

Dariiber hinaus konnen Aktiondre der Gesellschaft Gegenantrage gegen einen
Vorschlag von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt der
Tagesordnung sowie Vorschlage zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von
Abschlusspriifern iibersenden.

Antrage und Wahlvorschldge, die vor der Hauptversammlung zuganglich gemacht
werden sollen, sind zu richten an die folgenden, hierfiir in der Einberufung

genannten Adressen bzw. Telefaxnummer der Panamax AG:

Panamax AG
Miinchener Strasse 10
60318 Frankfurt am Main

oder per Telefax: +49 (0) 69 900 18 269

oder per E-Mail unter: hv@pamamax.ag

Wir werden Antrage und Wahlvorschldage von Aktionaren, die bis zum Ablauf des 29.
November 2021, 24:00 Uhr (,Gegenantragsfrist”) bei den vorgenannten Adressen
bzw. der Telefaxnummer eingehen und zuganglich zu machen sind, unverziiglich
nach ihrem Eingang unter

https://www.panamax.ag/investor-relations/hauptversammlung

in der rechtlich gebotenen Weise veroffent- lichen. Etwaige Stellungnahmen der
Verwaltung werden ebenfalls unter der genannten Internet- Adresse veroffentlicht.
In dem nachfolgend wiedergegebenen § 126 AktG sind die Falle genannt, in denen ein
Gegenantrag und/oder dessen Begriindung nicht zugéanglich gemacht werden muss.
Nach § 127 AktG muss der Vorstand einen Wahlvorschlag dariiber hinaus auch dann
nicht zuganglich machen, wenn der Vorschlag zur Wahl von
Aufsichtsratsmitgliedern oder Priifern nicht deren Namen, ausgeiibten Beruf und
Wohnort angibt oder dem Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern keine
Angaben zu deren Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten
beigefiigt sind. Einem Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern sollen zu-
dem Angaben zu ihrer Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und ausldandischen
Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen beigefiigt werden.

Wir weisen darauf hin, dass nur Gegenantrdge und Wahlvorschldge, die der
Gesellschaft inner- halb der Gegenantragsfrist vorab {ibersandt und von ihr
zuganglich gemacht worden sind, in der Hauptversammlung behandelt werden
konnen. Aufgrund der Durchfithrung der Hauptversammlung als virtuelle
Hauptversammlung ohne physische Prasenz der Aktiondre nach § 1 Abs. 2
GesRuaCOVBekG entfdllt bzgl. solcher ordnungsgemaifs innerhalb der


https://www.panamax.ag/investor-relations/hauptversammlung
https://marna-beteiligungen.com/hauptversammlung/

Gegenantragsfrist gestell- ten und von der Gesellschaft zuganglich gemachten
Gegenantrdage und Wahlvorschldge die Not- wendigkeit, diese noch einmal in der
Hauptversammlung zu stellen bzw. vorzutragen. Derartige Gegenantrage und
Wahlvorschlage werden so behandelt, als seien sie in der Hauptversammlung gestellt

worden.

Demgegeniiber werden Gegenantrdage und Wahlvorschldge, die nach Ablauf der
Gegenantrags- frist bei der Gesellschaft eingehen, weder zuganglich gemacht noch
in der Hauptversammlung behandelt. Wahrend der virtuellen Hauptversammlung

konnen keine Gegenantriage oder Wahl- vorschlage gestellt werden.

Die Regelungen des Aktiengesetzes zu Gegenantragen und Wahlvorschligen von
Aktiondren im Vorfeld der Hauptversammlung, einschliefslich der Voraussetzungen,
unter denen von einem Zu- ganglichmachen abgesehen werden kann, lauten wie folgt
(auf die vorstehend unter Ziffer 1 ab- gedruckten Regelungenin § 1 GesRuaCOVBekG

wird zur Vermeidung von Wiederholungen verwiesen):

§ 126 Antrige von Aktiondren

(1)

(2)

Antrige von Aktiondren einschliefllich des Namens des Aktiondrs, der Begriindung und einer
etwaigen Stellungnahme der Verwaltung sind den in § 125 Abs. 1 bis 3 genannten Berech- tigten
unter den dortigen Voraussetzungen zuginglich zu machen, wenn der Aktiondr mindestens 14
Tage vor der Versammlung der Gesellschaft einen Gegenantrag gegen einen Vorschlag von
Vorstand und Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt der Tagesordnung mit Begriindung an
die in der Einberufung hierfiir mitgeteilte Adresse iibersandt hat. Der Tag des Zugangs ist nicht
mitzurechnen. Bei borsennotierten Gesellschaften hat das Zuginglichmachen iiber die
Internetseite der Gesellschaft zu erfolgen. § 125 Abs. 3 gilt entsprechend.

Ein Gegenantrag und dessen Begriindung brauchen nicht zuginglich gemacht zu werden,
1. soweit sich der Vorstand durch das Zuginglichmachen strafbar machen wiirde,

2. wenn der Gegenantrag zu einem gesetz- oder satzungswidrigen Beschluss der Haupt-

versammlung fiihren wiirde,

3. wenn die Begriindung in wesentlichen Punkten offensichtlich falsche oder irrefiihrende
Angaben oder wenn sie Beleidigungen enthiilt,

4. wenn ein auf denselben Sachverhalt gestiitzter Gegenantrag des Aktiondrs bereits zu einer
Hauptversammlung der Gesellschaft nach § 125 zuginglich gemacht worden ist,

5. wenn derselbe Gegenantrag des Aktionirs mit wesentlich gleicher Begriindung in den
letzten fiinf Jahren bereits zu mindestens zwei Hauptversammlungen der Gesellschaft nach
§ 125 zuginglich gemacht worden ist und in der Hauptversammlung weniger als der

zwanzigste Teil des vertretenen Grundkapitals fiir ihn gestimmt hat,



6. wenn der Aktionir zu erkennen gibt, dass er an der Hauptversammlung nicht teilneh- men

und sich nicht vertreten lassen wird, oder

7. wenn der Aktiondr in den letzten zwei Jahren in zwei Hauptversammlungen einen von thm
mitgeteilten Gegenantrag nicht gestellt hat oder nicht hat stellen lassen Die Begriindung
braucht nicht zuganglich gemacht zu werden, wenn sie insgesamt mehr als 5 000 Zeichen
betriigt.

(3) Stellen mehrere Aktiondire zu demselben Gegenstand der Beschlussfassung Gegenantrige, so kann
der Vorstand die Gegenantrige und ihre Begriindungen zusammenfassen.

§ 127 Wahlvorschliige von Aktiondren [Auszug]

Fiir den Vorschlag eines Aktiondrs zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Abschluss-
priifern gilt § 126 sinngemdfs. Der Wahlvorschlag braucht nicht begriindet zu werden. Der Vor-
stand braucht den Wahlvorschlag auch dann nicht zuginglich zu machen, wenn der Vorschlag
nicht die Angaben nach § 124 Absatz 3 Satz 4 und § 125 Abs. 1 Satz 5 enthiit. [...]

§ 124 Bekanntmachung von Erginzungsverlangen; Vorschlige zur Beschlussfassung
[Auszugl

[...]

(3) [...]1 Der Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder Priifern hat deren Namen,

ausgetibten Beruf und Wohnort anzugeben.

[..]

§ 125 Mitteilungen fiir die Aktiondre und an Aufsichtsratsmitglieder
[Auszugl

(1) [...] Bei borsennotierten Gesellschaften sind einem Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsrats-
mitgliedern Angaben zu deren Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichts-
riten beizufiigen; Angaben zu ihrer Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und auslindischen

Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen sollen beigefiigt werden.

[...]

Frage- und Auskunftsrecht des Aktionars (§ 131 Abs.1 AktG i.V.m. § 1 Abs. 2
GesRuaCOVBekG)

Aktiondre haben das Recht, Fragen zu stellen. Der Vorstand entscheidet nach

pflichtgemafiem, freiem Ermessen, wie er Fragen beantwortet.



Die Gesellschaft bittet die angemeldeten Aktiondre im Sinne eines effizienten Ablaufs der
Haupt- versammlung dringend, Fragen bis spdtestens zwei vor der
Hauptversammlung, d.h. bis spatestens 11. Dezember 2021, 24:00 Uhr im Wege
elektronischer Kommunikation unter der E- Mail-Adresse hv@panamax.ag einzureichen.
Der Vorstand behailt sich vor, vorab eingereichte Fragen vorab auf der Internetseite der
Gesellschaft unter

https://www.panamax.ag/investor-relations/hauptversammlung

zu beantworten.

Die diesen Aktionadrsrechten zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes, die
auch be- stimmen, unter welchen Voraussetzungen die Auskunft verweigert werden
darf, lauten wie folgt (auf die vorstehend unter Ziffer 1 abgedruckten Regelungen in §

1 GesRuaCOVBekG wird zur Vermeidung von Wiederholungen verwiesen):

§ 131 Auskunftsrecht des Aktiondrs

(1) Jedem Aktiondr ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft iiber
Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgemdfSen Beurteilung des
Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht erstreckt sich auch auf
die rechtlichen und geschiftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen
Unternehmen. Macht eine Gesellschaft von den Erleichterungen nach § 266 Absatz 1
Satz 3, § 276 oder § 288 des Handelsgesetzbuchs Gebrauch, so kann jeder Aktiondr ver-
langen, dass ithm in der Hauptversammlung iiber den Jahresabschluss der Jahresabschluss in
der Form vorgelegt wird, die er ohne diese Erleichterungen hitte. Die Auskunftspflicht des
Vorstands eines Mutterunternehmens (§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs) in der
Hauptversammlung, der der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht vorgelegt wer-
den, erstreckt sich auch auf die Lage des Konzerns und der in den Konzernabschluss ein-

bezogenen Unternehmen.

(2)  Die Auskunft hat den Grundsitzen einer gewissenhaften und getreuen Rechenschaft zu ent-
sprechen. Die Satzung oder die Geschiftsordnung gemafS § 129 kann den Versammlungs-
leiter ermiichtigen, das Frage- und Rederecht des Aktiondrs zeitlich angemessen zu be-

schrinken, und Niheres dazu bestimmen.
(3) Der Vorstand darf die Auskunft verweigern,

1. soweit die Erteilung der Auskunft nach verniinftiger kaufminnischer Beurteilung geeig-
net ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen einen nicht unerhebli- chen

Nachteil zuzufiigen;

2. soweit sie sich auf steuerliche Wertansitze oder die Hohe einzelner Steuern bezieht;
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iiber den Unterschied zwischen dem Wert, mit dem Gegenstinde in der Jahresbilanz
angesetzt worden sind, und einem hoheren Wert dieser Gegenstinde, es sei denn, dass

die Hauptversammlung den Jahresabschluss feststellt;

iiber die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, soweit die Angabe dieser Methoden im
Anhang ausreicht, um ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft im Sinne des § 264 Abs. 2 des
Handelsgesetzbuchs zu vermitteln; dies gilt nicht, wenn die Hauptversammlung den
Jahresabschluss feststellt;

soweit sich der Vorstand durch die Erteilung der Auskunft strafbar machen wiirde;

soweit bei einem Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut Angaben iiber ange-
wandte Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie vorgenommene Verrechnun-
gen im Jahresabschluss, Lagebericht, Konzernabschluss oder Konzernlagebericht nicht

gemacht zu werden brauchen;

soweit die Auskunft auf der Internetseite der Gesellschaft iiber mindestens sieben Tage vor

Beginn und in der Hauptversammlung durchgingig zuginglich ist.

Aus anderen Griinden darf die Auskunft nicht verweigert werden.

(4)

(5)

Ist einem Aktiondr wegen seiner Eigenschaft als Aktiondr eine Auskunft auflerhalb der
Hauptversammlung gegeben worden, so ist sie jedem anderen Aktiondr auf dessen Verlan-
gen in der Hauptversammlung zu geben, auch wenn sie zur sachgemdfSen Beurteilung des
Gegenstands der Tagesordnung nicht erforderlich ist. Der Vorstand darf die Auskunft nicht
nach Absatz 3 Satz 1 Nr. 1 bis 4 verweigern. Sitze 1 und 2 gelten nicht, wenn ein Tochter-
unternehmen (§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs), ein Gemeinschaftsunternehmen (§
310 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs) oder ein assoziiertes Unternehmen (§ 311 Abs. des
Handelsgesetzbuchs) die Auskunft einem Mutterunternehmen (§ 290 Abs. 1, 2 des Han-
delsgesetzbuchs) zum Zwecke der Einbeziehung der Gesellschaft in den Konzernabschluss des

Mutterunternehmens erteilt und die Auskunft fiir diesen Zweck bendtigt wird.

Wird einem Aktiondr eine Auskunft verweigert, so kann er verlangen, dass seine Frage und
der Grund, aus dem die Auskunft verweigert worden ist, in die Niederschrift iiber die Ver-

handlung aufgenommen werden.

Ferner ist der Versammlungsleiter nach der Satzung der Gesellschaft zu verschiedenen

Leitungs- und Ordnungsmafinahmen in der Hauptversammlung berechtigt, zu denen

auch die Beschran- kung des Frage- und Rederechts gehort. Die zugrunde liegenden

Regelungen der Satzung der Panamax AG lauten wie folgt:



II.

§ 17 Vorsitz in der Hauptversammlung

(1) Die Hauptversammlung leitet der Vorsitzende des Aufsichtsrates oder ein Stellvertreter oder
ein sonst vom Aufsichtsrat bestimmter Leiter. Fiir den Fall, dass ein Mitglied des
Aufsichtsrates die Leitung nicht iibernimmt, wird der Versammlungsleiter unter der Leitung
des dltesten anwesenden Aktiondrs von der Hauptversammlung gewiilt.

(2) Der Versammlungsleiter leitet die Verhandlungen und bestimmt die Reihenfolge der
Gegenstinde der Tagesordnung.

(3) Der Versammlungsleiter bestimmt die Art, Form und Reihenfolge der Abstimmungen und
ist dazu ermdchtigt, das Frage- und Rederecht des Aktiondrs zeitlich angemessen zu
beschrinken und Niheres dazu zu bestimmen.

Widerspruch gegen einen Beschluss der Hauptversammlung

Widerspruch zur Niederschrift gegen einen Beschluss der Hauptversammlung gemaf3 §
245 Nr.1 des Aktiengesetzesi.V.m. § 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 4 GesRuaCOVBekG kann von
Aktiondren oder Bevollmachtigten, die das Stimmrecht ausgetibt haben, von Beginn der
virtuellen Hauptversammlung bis spatestens zum Ende der virtuellen
Hauptversammlung am 14. Dezember 2021 im Wege elektronischer Kommunikation
unter der E-Mail-Adresse

widerspruch@notare-hjw.de

erklart werden.

Zur Herbeifiihrung der Rechtsfolgen des § 245 Nr. 1 AktG bedarf es nicht der
personlichen Anwesenheit in der Hauptversammlung. Ausreichend ist gem. § 1 Abs. 2
Nr. 4 GesRuaCOVBekG die Ausiibung des Stimmrechts.

Mit der Erklarung des Widerspruchs ist der Nachweis der Aktiondrseigenschaft zu
ubermitteln, indem entweder der Name, das Geburtsdatum und die Adresse des

Aktiondrs oder die Eintrittskartennummer angegeben werden.

Gesamtzahl der Aktien und der Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberufung der
Hauptver-ammlung gemaf$ § 124a Satz 1 Nr. 4 AktG

Im Zeitpunkt der Einberufung der Haupversammlung vom 14. Dezember 2021 ist das
Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von EUR1.863.100,00 in 1.863.100 Stiickaktien
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie eingeteilt. Die
Gesamtzahl der Stimmrechte, die im Zeitpunkt der Einberufung der
Hauptversammlung ausgetiibt werden konnen, betragt 1.863.100 Stimmen. Jede Aktie
gewdhrt ein Stimmrecht. Die Gesellschaft hélt zum Zeitpunkt der Einberufung keine
eigenen Aktien.
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