SATZUNG
Panamax Aktiengesellschaft

1, Firma, Sitz, Gegenstand des Unternehmens, Dauer und
Geschiiftsjahr und Bekanntmachungen

§ 1 Firma und Sitz

1. Die Firma der Gesellschaft lautet: Panamax Aktiengesellschaft,

2. Sitz der Ge‘sellschaft ist Frankfurt am Main.

§ 2 Gegenstand des Unternehmens

1. Der Gegenstand des Unternehmens ist die Griindung von Kapital- und Perso-
nengesellschafien sowie der Brwerh, die Verwaltung und die Verdullerung
von Beteiligungen an Kapital- und Personengesellschaften, ausschlieSlich im
eigenen Namen und mit eigenem Vermdgen. Die Gesellschafl ist berechtigt,
ihr eigenes Vermdgen zu verwalten und dazu alle Arten von Finanzgeschif-
ten und Geschéften mit Finauzinstrumenten jm eigenen Namen und fiir eige-
nes wirtschaftliches Risiko vorzunehmen sowie Sachwerte einschlieflich
Immobilien und Schiffen zu erwerben und 2u verduBern.

2. Die Gesellschaft darf alle Geschifte vornelimen, die der Erreichung und Fér-
derung des in Abs. 1 gepannten Unternehmensgegenstandes dienlich sein

kinnen,

§ 3 Dauer und Geschiftsiahy

1. Die Dauer der Gesellschafl ist unbestimmt,

2. Das Geschiftsjal ist das Kalenderjahr,

§ 4 Bekanntmaclhungen

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen im Bundesanzeiger.



Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 17.
August 2020 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe von bis zu
789.580 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils Euro 1,00 gegen Bar-
oder Sacheinlage einmalig oder mehrmals um bis zu EUR 789.580,00 zu
erhdhen (Genehmigtes Kapital I). Dabei ist den Aktiondren ein Bezugsrecht
einzurdumen. Der Vorstand wird jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, Spitzenbetriige vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen
sowie das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieflen, wenn die neuen
Aktien an Mitarbeiter der Panamax AG oder mit der Panamax AG im Sinne
der §§ 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen ausgegeben werden. Dariiber
hinaus wird der Vorstand ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats,
das Bezugsrecht der Aktionére auszuschlieBen, wenn die neuen Aktien bei
einer Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen
ausgegeben werden oder wenn die Aktien zu einem Ausgabebetrag
ausgegeben werden, der den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet und
der Bezugsrechtsausschluss nur neue Aktien erfasst, deren rechnerischer
Wert 10% des Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksamwerdens des
Genehmigten Kapitals I oder - falls dieses geringer ist — des bei
Beschlussfassung iiber die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals I
vorhandenen Grundkapitals nicht iibersteigt; fiir die Frage des Ausnutzens
der 10%-Grenze ist der Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund anderer
Ermichtigung nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu beriicksichtigen. Der
Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, die weiteren
Einzelheiten der Kapitalerhohung und ihrer Durchfiihrung, insbesondere den
Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe,
festzulegen.

§ 6 Aktien

1. Die Aktien der Gesellschaft lauten auf den Inhaber,



II. Grundkapital und Aktien

§ 5 Grundkapital

1. Das Grundkapital der Panamax Aktiengesellschaft betrigt EUR 1.737.076,00.

2. Es ist eingeteilt in 1.737.076 auf den Inhaber lautende Stammaktien in Form
von Stiickaktien.

3. Das Grundkapital ist um bis zu 789.580,00 FEuro (in Worten:
siebenhundertneunundachtzigtausendfinfhundertachtzig Euro), eingeteilt in
bis zu Stlick 789.580 auf den Inhaber lautende Aktien bedingt erhoht (Be-
dingtes Kapital). Die bedingte Kapitalerhthung wird nur insoweit durchge-
{ihrt, wie die Inhaber von Options- oder Wandlungsrechten oder die zur Op-
tionsaustibung oder Wandlung Verpflichteten aus Options- oder Wandel-
schuldverschreibungen, auch Pflichtwandelschuldverschreibungen, Genuss-
rechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (oder einer Kombination
dieser Instrumente), die von der PANDATEL Akiiengesellschafi oder einer
Konzemgesellschaft der PANDATEL AG im Sinne von § 18 AktG, an der
die PANDATEL Aktiengesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu mindestens
90 % der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist, aufgrund der von der
Hauptversammlung vom 03. Januar 2013 beschlossenen Erméchtigung aus-
gegeben oder garantiert werden, von ihren Options- oder Wandlungsrechten
Gebrauch machen oder, soweit sie zur Optionsaustibung oder Wandlung ver-
pilichtet sind, ihre Verpflichtung zur Optionsaustibung oder Wandlung erflil-
len und soweit nicht andere Erfullungsformen eingesetzt werden. Die Ausga-
be der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MafBgabe des vorstehend bezeich-
neten Erméchtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Options- oder
Wandlungspreis. Die nenen Aktien nehmen vom Beginn des Geschiiftsjahres,
in dem sie aufgrund der Austibung der Rechte der Schuldverschreibungsin-
haber oder der Erfilllung von Wandlungs- oder Optionspflichten entstehen,
am Gewinn der Gesellschaft teil. Der Vorstand ist ermichtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der be-

dingten Kapitalerhdhung festzusetzen.
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2. Die Form der Aktienurkanden, der Gewinnanteils- und Erneverungsscheine
bestimmt der Vorstand. Das Gleiche gilt fiir Schuldverschreibungen, Der An-
spruch der Aktioniire auf Verbriefung ihrer Anteile ist ausgeschlossen.

111, Der Vorstand

§ 7 Zusammensetzung nnd Bestellung

1. Der Vorstand besteht aus einer Person oder mehreren,

2. Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder und bestimmt ihre Zahl,
wenn nicht zwingend durch Gesetz eine bestimmte Zahl vorgesehen ist. Der
Aufsichtsrat ernennt den Vorstandsvorsitzenden. Es kénnen stellvertretende
Vorstandsmitglieder vom Aufsichtsrat bestellt werden.

3. Das Hochstalter fir Vorstéinde ist auf 68 Jahre begrenzt. Das Vorstandsman-
dat endet vorbchaltlich des Satzes 3 dieses Absatzes mit dem Schiuss der or-
dentlichen Hauptversammlung des Jahres, in dem das jeweilige Vorstands-
mitglied sein 68. Lebensjahr vollendet. Ausnatunsweise kénnen Vorstands-
mitglieder linger als bis zum 68. Lebensjahr Ihr Mandat innehaben. Diese
Ausnahmen bediirfen einer besondercn Begriindung.

§ 8 Vertretung der Gesellschaft

Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, so ist es einzeln zur Vertretung der Gesell-
schaft befugt. Sind meluere Vorstandsmitglieder bestellt, so wird die Gesell-
schaft durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinschaftlich oder durch ein Vor-
standsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten, Der Aufsichts-
rat kann einzelnen Vorstandsmitgliedetn Binzelvertretungsbefugnis erteilen, auch
wenn mehrere Vorstandsmitglieder bestellt sind und jedes Vorstandsmitglied
allgemein oder fiir den Einzelfall von den Beschrinkungen des § 181 BGB be-
freien, soweit nicht § 112 AKtG entgegensteht,



IV. Der Aufsichtsrat

§ 9 Zusammensetzuny, Wahl, Amiszeit und Altersgrenze des Aufsichtsrates

1. Der Aufsichisrat besteht aus drei Mitgliedern, soweit nicht nach zwingenden
gesetzlichen Bestimmungen eine andere Zahl und Zusammensetzung des
Aufsichtsrates vorgeschrieben ist, Sie werden lingstens filr die Zeit bis zur
Beendigung der Hauptversammlung gewihlt, die tiber die Entlastung fiir das
vierie Geschiiftsjahr nach der Amtszeit bestimmt, Hierbei wird das Ge-
schiftsjahr, in dem sie ihr Amt antreten, nicht mitgerechnet, Unberiihrt bleibt

§ 30 Abs, 3 AKtG.

2. Wird ein Aufsichtsratsmitglied anstelle eines vorzeitig ausscheidenden Mit-
glieds gewdhlt, so dauert sein Amt nur fiir den Rest dor Amtsdauer des aug-
scheidenden Mitglieds, soweit die Hauptversammlung nichts anderes be-

schliefit,

3. Jedes Mitglied des Aufsichtsrats kantt sein Amt unter Einhaltung einer Kiin-
digungsfrist von einem Monat auch ohne wichtigen Grund durch schriftliche

Erkléirung gegeniiber dem Vorstand niederlegen.

4. Die Amtszeit cines Mitglieds cndet automatisch mit Beendigung der orden-
tlichen Hauptversammlung, die auf die Vollendung des 65. Lebensjahres des
Aufsichtsratsmitgliedes folgt,

§ 10 Vorsitz des Aufsichtsrats

. Im Anschluss an eine Hauptversammlung, in der alle von der Hauptver-
sammlung zn wihlenden Aufsichtsratsmitglieder neu gewshlt worden sind,
findet eine Aufsichtsratssitzung statt, die keiner besonderen Einladung be-
darf. In dieser Sitzung wihlt der Aufsichtsrat fiir die Daver seiner Amtszeit
unter dem Vorsitz des an Lebensjahren iltesten Aufsichisratsmitgliedes aus
seiner Mitte den Vorsitzenden des Aufsichtsrates und einem Stellvertreter.
Scheidet der Vorsitzende des Aufsichtsrats oder sein Stellvertreter wihrend
seiner Amtszeit aus, so hat der Aufsichtsrat unverziiglich eine Ersatzwahl

vorzunehunen,

2. Der Aufsichisrat kann Vorstandsmitglicder von Wetthewerbsverboten Jjeder
Art gegenfiber der Gesellschaft, insbesondere von vertraglich vereinbarten
Wetibewerbsverboten befreien, auch unentgeltlich.



§ 11 Beschliisse und Geschiftsordnung des Aufsichtsrates

1. Der Aufsichtsrat hat zwei Sitzungen im Kalenderhalbjahr abzuhalten; er hélt
ferner dann Sitzungen ab, wenn es gesetzlich erforderlich oder geschiftlich
angezeigt ist. Die Beschliisse des Aufsichtsrates werden in Sitzungen gefasst.
Die Einberufung der Sitzungen erfolgt durch den Vorsitzenden oder seinen
Stellvertreter mit einer Frist von zwei Wochen. Bei der Berechnung der Frist
werden der Tag der Absendung und der Tag der Sitzung nicht mitgerechnet.
Die Einberufung kann telefonisch oder in Textform erfolgen. In dringenden
Féllen kann die Einberufungsfrist verkiirzt werden.

2. Den Vorsitz fiihrt der Vorsitzende des Aufsichtsrates oder sein Stellvertrater.
Die Art der Abstimmung wird vom Vorsitzenden der Sitzung bestimmt,

3. Beschliisse konnen auch ohne Einberufung einer Sitzung im Wege schriftli-
cher, telegrafischer, fernmiindlicher Abstimmung gefasst werden, wenn der
Vorsitzende oder sein Stellvertreter darum bittet und kein Mitglied des Auf-

sichtsrates diesem Verfahren widerspricht,

4. Beschlisse werden mit einfacher Mehrheit gefasst. Bei Stimmengleichheit
entscheidet die Stimme des Vorsitzenden der jeweiligen Sitzung, bei Wahlen

das Los.

5. Willenserklarungen des Aufsichtsrates werden in seinem Namen vom Vorsit-
zenden oder seinem Stellvertreter abgegeben.

§ 12 Ermichtigung des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat ist ermichtigt, Zinderwxgen der Satzung zu beschlieflen, die nur
die Fassung betreffen.

i § 13 Vergiitung des Aufsichtsrates

’ (1) Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten beginnend mit dem
Geschiftsjahr 2015 eine feste jihrliche Vergiitung in Héhe von je

Euro 10.000,00.

(2) Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhilt 150 % der in Absatz 1)
genannten Vergiitung,

(3) Gehort ein Mitglied dem Aufsichtsrat nur fiir einen Teil des
Geschiftsjahres an, bestimmt sich die Vergiitung gemifl Absatz (1)
bis (2) pro rata temporis. Dabei erfolgt eine Aufrundung auf volle

Monate.

(4) Die Gesellschaft kann zudem eine Schadenshaftpflichtversicherung in
angemessener Hohe abschlieflen. Soweit sie eine solche abschlieft,
tragt die Gesellschaft die Versicherungsprimien.
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(5) Jedem Mitglied des Aufsichtsrats werden die ihm bei Wahrnehmung
seines Amtes entstandenen Auslagen ersetzt. Dariiber hinaus erhalten
die Mitglieder des Aufsichtsrats einen eventuell auf den
Auslagenersatz bzw. die Aufsichtsratsvergiitung entfallenden
Umsatzsteuerbetrag erstattet, soweit sie berechtigt sind, der
Gesellschaft die Umsatzsteuer gesondert in Rechnung zu stellen und

dieses Recht ausiiben.

V. Hauptversammlung

§ 14 Ort der Hauptversammlung, Einberufung

1. Qrt der Hauptversammlung ist der Sitz der Gesellschaft oder ein anderer Ort
innerhalb der Bundesrepublik Deutschland mit einer Einwohnerzahl von we-
nigstens 20.000,

2. ?ie Hauptversammlung wird vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberu-
en.

3. Die Hauptversammlung ist mindestens 30 Tage vor dem Tag der Versamm-
lung im Bundesanzeiger einzuberufen. Die Mindestfrist von 30 Tagen ver-
lingert sich um dic Tage der Anmeldefrist gemiB § 15 Abs. 1. Der Tag der
Versammlung und der Tag der Einberufung sind (bei der Fristberechnung)
nicht mitzurechnen.

8§ 15 Teilnahmerecht

1. Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrech-
tes’sind diejenigen Aktiondire berechtigt, die sich unter Vorlage eines Nach-
weises ihres Aktienbesitzes anmelden. Die Anmeldung muss der Gesellschaft
unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse mindestens sechs
Tage vor der Versammlung zugehen. Der Tag des Zugangs ist nicht mitzu-

rechnen.

2. Der Nachweis der Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung
und zur Ausiibung des Stimmrechts ist durch einen in Textform erstellten be-
sondern Nachweis des Anteilsbesitzes durch das depotfhrende Institut zu
etbringen. Er hat sich auf den Beginn des 21. Tages vor der Versammlung zu
bezichen und muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfiir mit-
geteilten Adresse mindestens sechs Tage vor der Versammlung zugehen. Der
Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen, |




§ 16 Stimmrecht

Jede Stiickaktie gewidht eine Stimme,

8§ 17 Vorsitz in der Hauptversammiung

1. Die Hauptversammlung leitet der Vorsitzende des Aufsichtsrates oder sein
Stellvertreter oder ein sonst vom Aufsichtsrat bestimmter Leiter. Fiir den
Fall, dass ein Mitglied des Aufsichisrates die Leitung nicht {iberimmt, wird
der Versammlungsleiter unter Leitung des #ltesten anwesenden Aktiondrs

von der Hauptversammlung gew#hlt.

2. Der Versammlungsleiter leitet die Verhandlungen und bestimmt die Reihen-
folge der Gegenstinde der Tagesordnung.

3. Der Versammlungsleiter bestimmt die Art, Form und Reihenfolge der Ab-
stimmungen und ist dazu erméchtigt, das Frage- und Rederecht des Aktionars
zeitlich angemessen zu beschriinken und Niheres dazu zu bestimmen.

§ 18 Beschliisse der Hauntversammhmg

Beschliisse der Hauptversammlung werden mit einfacher Stimmenmehrheit
der abgegebenen Stimmen und, soweit eine Mehrheit des bei der Beschluss-
fassung vertretenen Grundkapitals erforderlich ist, mit einfacher Mehrheit des
bei der Beschiussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst, soweit diese Sat-
zung oder das Gesetz nicht zwingend etwas anderes vorschreiben.

VL Gewinnverwendung

§ 19 Gewinnverwendung und Gewinnverteilung

1. Der Bilanzgewinn wird an die Aktionire verteilt, soweit die Hauptversamm-
lung keine andere Verwendung bestimmt,

2. Bei der Ausgabe von neuen Aktien kann eine von den Bestimmungen des
§ 60 AktG abweichende Gewinnberechtigung festgelegt werden.
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VII Schlussbestimmungen

§20 Samuss}gesﬁmmunggn

Alle zur Errichtung der Gesellschaft erforderlichen Kosten, insbesondere fiir die
erfordettichen Urkunden, die Bintregung it Handelsregister mit Nebenkosten,
die Kapitalverkehrssteuer, den Priifungsbericht vom Griindungspriifer, die
Rechisberatung usw. (Griindungsaufwand) bis zu einem Betrag von EUR
25.000,00 hat die Gesellschaft zu tragen.



02112015/bsc

Nummer 553 der Urkundenrolle fiir das Jahr 2015 G

Ich bescheinige hiermit, dass die gednderten Bestimmungen
des vorstehenden Gesellschaftsvertrages mit dem Beschluss
Uber die Anderung des Gesellschaftsvertrages vom 18. Au-
gust 2015 - UR. Nr. 544/2015 G vom 28. Oktober 2015 des
Notars Ronald Gerns - und die unverénderten Bestimmungen
mit dem zuletzt zum Handelsregister eingereichten Wortlaut
des Gesellschaftsvertrages iibereinstimmen.

Frankfurt am Main, den 30. Oktober 2015

Ronald Gerns
otar




