Wir laden hiermit unsere Aktionare zu der am 03. Januar 2013, um 10:00 Uhr, im Convention Center,
Rochusberg 6, 80333 Munchen, stattfindenden auf3erordentlichen Hauptversammlung ein.

1. Beschlussfassung uber die Fortsetzung der Gesellschaft gemaR § 274 AktG

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg, hat der PANDATEL Aktiengesellschaft i. A.
am 1. Oktober 2012 mitgeteilt, dass sie rund 62,12% der Stimmrechte der PANDATEL
Aktiengesellschaft i. A. erworben hat und damit die Kontrolle im Sinne von § 35 Abs. 1, § 29 Abs.
2 WpUG uber die PANDATEL Aktiengesellschaft i. A. am 28. September 2012 erlangt hat. Damit
ist die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft die grof3te Aktionarin der PANDATEL
Aktiengesellschaft i. A. Nach erfolgter Mitteilung Uber die Kontrollerlangung der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft Uber die PANDATEL Aktiengesellschaft i. A. hat die Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft am 31. Oktober 2012 gemaf § 35 Abs. 2 Satz 1, § 14 Abs. 2, Abs. 3 Satz 1
WpUG ein Pflichtangebot an die Aktionare der PANDATEL Aktiengesellschaft i. A. auf der
Internetseite http://www.deutsche-balaton.de/pandatel-pflichtangebot und mit entsprechender
Hinweisbekanntmachung im Bundesanzeiger veroffentlicht. Nach Abschnitt 10 der am 31. Oktober
2012  vertffentlichen  Pflichtangebotsunterlage  beabsichtigt die  Deutsche  Balaton
Aktiengesellschaft, dass die Hauptversammlung der PANDATEL Aktiengesellschaft i. A. die
Fortsetzung der Gesellschaft beschliel3t.

Aktionare, die nicht in der PANDATEL Aktiengesellschaft i. A. verbleiben méchten, kdnnen das
von der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft verdffentlichte Pflichtangebot annehmen und
erhalten dann je Aktie eine Gegenleistung von EUR 0,22, d.h. einen geringfligig héheren Betrag
als der auf eine PANDATEL-Aktie entfallende Liquidationserlés.

Abwickler und Aufsichtsrat der PANDATEL Aktiengesellschaft i. A. unterstitzen das Vorhaben der
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft zur Fortsetzung der Gesellschaft und haben deswegen
beschlossen, eine aulRerordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft einzuberufen, die tber
die Fortsetzung der Gesellschaft beschlieRen soll.

Der Abwickler und der Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Die durch Beschluss der Hauptversammlung vom 31. Marz 2009 aufgeltste Gesellschaft wird
fortgesetzt.

2. Beschlussfassung lber die Aufhebung des von der Hauptversammlung am 25. September
2012 unter Tagesordnungspunkt 4 gefassten Beschlusses hinsichtlich der Feststellung des
Abschlusses der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. fir den Zeitraum vom 01. Januar 2012
bis zum 30. Juni 2012 einschlief3lich der Liquidationsschlusshilanz und des Vorschlags
hinsichtlich der Verteilung des Abwicklungsiiberschusses entsprechend den gesetzlichen
Regelungen nach den Anteilen am Grundkapital auf die Aktionéare
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Der Abwickler und der Aufsichtsrat schlagen vor dem Hintergrund der beabsichtigten Fortsetzung
der Gesellschaft vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Der von der Hauptversammlung am 25. September 2012 unter Tagesordnungspunkt 4 gefasste
Beschluss hinsichtlich der Feststellung des Abschlusses der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A.
fur den Zeitraum vom O01. Januar 2012 bis zum 30. Juni 2012 einschlieBlich der
Liquidationsschlussbilanz  und des  Vorschlags hinsichtlich  der  Verteilung des

Abwicklungstiberschusses entsprechend den gesetzlichen Regelungen nach den Anteilen am
Grundkapital auf die Aktionare zu verteilen, wird aufgehoben.

Beschlussfassung uiber Sitzverlegung und die entsprechende Anderung von § 1 Abs. 2 der
Satzung

Der Abwickler und der Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Der Sitz der Gesellschaft wird von Miinchen nach Heidelberg verlegt.

8 1 Abs. 2 der Satzung wird wie folgt gedndert:

»Sitz der Gesellschatft ist Heidelberg.”

Beschlussfassung uber die Anderung des Unternehmensgegenstands und die
entsprechende Anderung von § 2 der Satzung

Der Abwickler und der Aufsichtsrat schlagen vor, den Unternehmensgegenstand zu &ndern und
§ 2 der Satzung wie folgt neu zu fassen:

.8 2 Gegenstand des Unternehmens

1. Der Gegenstand des Unternehmens ist die Grindung von Kapital- und
Personengesellschaften sowie der Erwerb, die Verwaltung und die VerduRerung von
Beteiligungen an Kapital- und Personengesellschaften, ausschlie3lich im eigenen Namen und
mit eigenem Vermdgen. Die Gesellschaft ist berechtigt, ihr eigenes Vermogen zu verwalten
und dazu alle Arten von Finanzgeschaften und Geschaften mit Finanzinstrumenten im
eigenen Namen und fiir eigenes wirtschaftliches Risiko vorzunehmen.

2. Die Gesellschaft darf alle Geschafte vornehmen, die der Erreichung und Forderung des in
Abs. 1 genannten Unternehmensgegenstandes dienlich sein kénnen.*

Beschlussfassung Uber die Herabsetzung des Grundkapitals im Wege der vereinfachten
Einziehung von unentgeltlich zur Verfligung gestellten eigenen Aktien und uUber die
Anpassung der Satzung

Der Abwickler und der Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschlisse zu fassen:

a) Das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von derzeit EUR 7.895.806,00, eingeteilt in
7.895.806 auf den Inhaber lautende Stammaktien in Form von Stickaktien mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie, wird im Wege der vereinfachten
Einziehung nach § 237 Abs. 3 Nr. 1 AktG um EUR 6,00 auf EUR 7.895.800,00, eingeteilt in
7.895.800 auf den Inhaber lautende Stammaktien in Form von Stiuckaktien mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie, herabgesetzt. Die Herabsetzung
erfolgt durch Einziehung von sechs auf den Inhaber lautenden Stammaktien in Form von
Stuckaktien, auf die der Ausgabebetrag voll geleistet ist und die der Gesellschaft von der
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg, unentgeltlich zur Verfugung gestellt werden.
Die Kapitalherabsetzung dient ausschlieBlich dem Zweck, bei der nachfolgend unter TOP 6
zur  Beschlussfassung  vorgeschlagenen  vereinfachten  Kapitalherabsetzung  zur
Verlustdeckung und zum Ausgleich von Wertminderungen ein glattes
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Herabsetzungsverhaltnis zu ermoglichen. Der Abwickler wird erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Einziehung der Aktien und ihrer Durchfiihrung
festzulegen.

b) 85 Abs. 1und §5 Abs. 2 der Satzung erhalten in Anpassung an den vorstehenden Beschluss
mit Wirksamwerden der Kapitalherabsetzung folgenden Wortlaut:

L. Das Grundkapital der PANDATEL Aktiengesellschaft betragt EUR 7.895.800,00.

2. Es ist eingeteilt in 7.895.800 auf den Inhaber lautende Stammaktien in Form von
Stuckaktien.”

Beschlussfassung uUber die Herabsetzung des Grundkapitals in vereinfachter Form zum
Zwecke des Ausgleichs von Wertminderungen und der Deckung von Verlusten und der
Einstellung von Betrdgen in die Kapitalricklage durch Zusammenlegung von Aktien und
Uber die Anpassung der Satzung

Die Liquidationsschlusshilanz der PANDATEL Aktiengesellschaft i. A. zum 30. Juni 2012 weist
einen Bilanzverlust in Hohe von EUR 6.183.995,26 aus, der nach wie vor besteht. Vor diesem
Hintergrund soll das im Wege der vereinfachten Einziehung von sechs Aktien auf EUR
7.895.800,00 herabgesetzte Grundkapital der PANDATEL Aktiengesellschaft i. A., das in
7.895.800 auf den Inhaber lautende Stuckaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
EUR 1,00 je Aktie eingeteilt ist, herabgesetzt werden und der durch die Kapitalherabsetzung
freiwerdende Betrag zur Reduzierung der Verluste der PANDATEL Aktiengesellschaft i. A. und zur
Einstellung von Betréagen in die Kapitalricklage verwendet werden.

Der Abwickler und der Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschlusse zu fassen:

a) Das im Wege der vereinfachten Einziehung von sechs Aktien herabgesetzte Grundkapital der
Gesellschaft in Hohe von EUR 7.895.800,00, eingeteilt in 7.895.800 auf den Inhaber lautende
Stammaktien in Form von Stuckaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von
EUR 1,00 je Aktie, wird um EUR 6.316.640,00 auf EUR 1.579.160,00, eingeteilt in 1.579.160
auf den Inhaber lautende Stammaktien in Form von Stlickaktien mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie herabgesetzt. Die Herabsetzung erfolgt nach
den Vorschriften Uber die vereinfachte Kapitalherabsetzung (88 229 ff. AktG) im Verhaltnis
5:1 (in Worten: funf zu eins), um in H6he von EUR 6.183.995,26 Wertminderungen
auszugleichen und sonstige Verluste zu decken und in Hohe von EUR 132.644,74 Betrage in
die Kapitalriicklage einzustellen. Die Kapitalherabsetzung wird in der Weise durchgefihrt,
dass jeweils funf auf den Inhaber lautende Stlickaktien zu einer auf den Inhaber lautenden
Stuckaktie zusammengelegt werden.

b) Der Abwickler wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die Einzelheiten der
Durchfiihrung dieses Beschlusses zu regeln.

c) In Anpassung an den vorstehenden Beschluss erhalten die Absatze 1 und 2 des 8 5
(Grundkapital) der Satzung mit Wirksamwerden der Kapitalherabsetzung folgenden Wortlaut:

L. Das Grundkapital der PANDATEL Aktiengesellschaft betragt EUR 1.579.160,00.

2. Es ist eingeteilt in 1.579.160 auf den Inhaber lautende Stammaktien in Form von
Stuckaktien.”



Beschlussfassung uber die Schaffung eines genehmigten Kapitals mit Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss und die entsprechende Erganzung der Satzung durch einen neuen §
5 Abs. 4

Der Abwickler und der Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschliisse zu fassen:

a) Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 02. Januar 2018 das

b)

Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder in Teilbetrdgen mehrmals um bis zu insgesamt
789.580,00 Euro (in Worten: siebenhundertneunundachtzigtausendfunfhundertachtzig Euro)
durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stuckaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlage zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2013). Die neuen Aktien sind ab dem Beginn
des Geschéftsjahres, in dem sie ausgegeben werden, gewinnberechtigt. Dabei ist den
Aktionaren ein Bezugsrecht einzurdumen. Die neuen Aktien kénnen auch von einem vom
Vorstand bestimmten Kreditinstitut mit der Verpflichtung Ubernommen werden, sie den
Aktionaren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand wird mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt, das gesetzliche Bezugsrecht
der Aktionare auszuschliel3en,

1. zum Ausgleich von Spitzenbetragen,

2. bei Kapitalerhbhungen gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien, flr
die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, den Bdrsenkurs der bereits borsennotierten
Aktien nicht wesentlich unterschreitet und die unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermé&chtigung noch im Zeitpunkt der
Ausuibung dieser Erméachtigung; auf die Grenze von 10% des Grundkapitals sind
diejenigen Aktien anzurechnen, die unter Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verauf3ert
wurden. Auf die Begrenzung auf 10% des Grundkapitals ist deshalb auch die
VeraulRerung eigener Aktien anzurechnen, wenn die VerauRRerung auf Grund einer im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens des genehmigten Kapitals gultigen Erméachtigung zur
VeraulRerung eigener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss erfolgt;

3. wenn die Kapitalerhbhung gegen Sacheinlage(n) zum Zwecke des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen
Vermdgensgegenstanden erfolgt;

4. soweit ein Dritter, der nicht Kreditinstitut ist, die neuen Aktien zeichnet und sichergestellt
ist, dass den Aktionaren ein mittelbares Bezugsrecht eingerdumt wird.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der
Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.

8§ 5 der Satzung wird um folgenden neuen Abs. 4 erganzt:

,4. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 02. Januar 2018
das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder in Teilbetrdgen mehrmals um bis zu
insgesamt 789.580,00 Euro (in Worten:
siebenhundertneunundachtzigtausendfiinfhundertachtzig Euro) durch Ausgabe neuer auf den
Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhdhen (Genehmigtes
Kapital 2013). Die neuen Aktien sind ab dem Beginn des Geschéftsjahres, in dem sie
ausgegeben werden, gewinnberechtigt. Dabei ist den Aktiondren ein Bezugsrecht
einzurdumen. Die neuen Aktien kénnen auch von einem vom Vorstand bestimmten
Kreditinstitut mit der Verpflichtung Ubernommen werden, sie den Aktionaren anzubieten
(mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats berechtigt, das gesetzliche Bezugsrecht
der Aktionare auszuschlief3en,

1. zum Ausgleich von Spitzenbetragen,
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2. bei Kapitalerhbhungen gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien, fur
die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, den Borsenkurs der bereits bdrsennotierten
Aktien nicht wesentlich unterschreitet und die unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegebenen Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals nicht Gberschreiten, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméchtigung noch im Zeitpunkt der
Ausiibung dieser Ermaéachtigung; auf die Grenze von 10% des Grundkapitals sind
diejenigen Aktien anzurechnen, die unter Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder veraufRert
wurden. Auf die Begrenzung auf 10% des Grundkapitals ist deshalb auch die
VeraulRerung eigener Aktien anzurechnen, wenn die VerduRerung auf Grund einer im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens des genehmigten Kapitals gultigen Ermachtigung zur
VeraufRerung eigener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss erfolgt;

3. wenn die Kapitalerhbhung gegen Sacheinlage(n) zum Zwecke des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen
Vermdgensgegenstanden erfolgt;

4. soweit ein Dritter, der nicht Kreditinstitut ist, die neuen Aktien zeichnet und sichergestellt
ist, dass den Aktionaren ein mittelbares Bezugsrecht eingerdumt wird.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der
Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.”

c) Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung der Satzung von 8 5 Abs. 1 und 4 nach
vollstandiger oder teilweiser Durchfihrung der Erhéhung des Grundkapitals aus dem
Genehmigten Kapital 2013 oder nach Ablauf der Erméchtigungsfrist entsprechend dem
Umfang der Kapitalerhbhung aus dem Genehmigten Kapital 2013 anzupassen.

Beschlussfassung Uber die Erméachtigung zur Ausgabe von Options- oder
Wandelschuldverschreibungen, auch Pflichtwandelschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (oder einer Kombination dieser
Instrumente) und zum Ausschluss des Bezugsrechts, die Schaffung eines bedingten
Kapitals und entsprechende Satzungsénderungen

Der Abwickler und der Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschliisse zu fassen:

a) Erméachtigung zur Ausgabe von Options- oder Wandelschuldverschreibungen, auch
Pflichtwandelschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(oder einer Kombination dieser Instrumente) und zum Ausschluss des Bezugsrechts

aa) Erméchtigung zur Ausgabe von Options- oder Wandelschuldverschreibungen, auch
Pflichtwandelschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (oder einer Kombination dieser Instrumente)

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 02. Januar
2018 einmalig oder mehrmals Options- oder Wandelschuldverschreibungen, auch
Pflichtwandelschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder
Gewinnschuldverschreibungen oder eine Kombination dieser Instrumente (zusammen
~Schuldverschreibungen“) im Gesamtnennbetrag von bis zu 50.000.000,00 Euro
auszugeben und den Inhabern oder Glaubigern (zusammen ,Inhaber“) der jeweiligen,
unter  sich  gleichberechtigten  Teilschuldverschreibungen  Options-  oder
Wandlungsrechte fur auf den Inhaber lautende Aktien der Gesellschaft in einer
Gesamtzahl von bis zu 789.580 mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von
insgesamt bis zu 789.580,00 Euro nach ndherer Mal3gabe der Bedingungen der
Schuldverschreibungen zu gewéhren.

Die Schuldverschreibungen sowie die Options- oder Wandlungsrechte oder —pflichten
kébnnen mit oder ohne Laufzeitbegrenzung ausgegeben werden. Die
Schuldverschreibungen kdnnen mit einer festen oder mit einer variablen Verzinsung
ausgestattet werden. Ferner kann die Verzinsung auch wie bei einer
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bb)

cc)

Gewinnschuldverschreibung vollstandig oder teilweise von der Hohe der Dividende
der Gesellschaft abhangig sein.

Wahrung, Ausgabe durch in Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende Unternehmen

Die Schuldverschreibungen kénnen aulRer in Euro auch — unter Begrenzung auf den
entsprechenden Euro-Gegenwert — in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes
ausgegeben werden. Sie kodnnen auch durch eine Konzerngesellschaft der
PANDATEL Aktiengesellschaft im Sinne von § 18 AktG ausgegeben werden, an der
die PANDATEL Aktiengesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 90 % der
Stimmen und des Kapitals beteiligt ist. Fir diesen Fall wird der Vorstand ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur die PANDATEL Aktiengesellschaft die Garantie
fur die Schuldverschreibungen zu (dbernehmen und den Inhabern der
Schuldverschreibungen Options- oder Wandlungsrechte fur auf den Inhaber lautende
Aktien der PANDATEL Aktiengesellschaft zu gewahren oder ihnen aufzuerlegen.

Bezugsrechtsgewéahrung, Ausschluss des Bezugsrechts

Den Aktiondren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen
zu. Das gesetzliche Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen kann den Aktionaren
in der Weise eingeraumt werden, indem die Schuldverschreibungen von einem
Kreditinstitut oder von einem Kreditinstitut nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG
gleichstehenden Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den
Aktiondren zum Bezug anzubieten. Werden Schuldverschreibungen von einer
Konzerngesellschaft der PANDATEL Aktiengesellschaft im Sinne von § 18 AktG
ausgegeben, an der die PANDATEL Aktiengesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu
mindestens 90 % der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist, hat die Gesellschaft die
Gewahrung des gesetzlichen Bezugsrechts fur die Aktiondre der PANDATEL
Aktiengesellschaft nach Mal3gabe des vorstehenden Satzes sicherzustellen.

Der Vorstand wird jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
gesetzliche Bezugsrecht der Aktionére auf die Schuldverschreibungen in folgenden
Fallen auszuschliel3en:

Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die
sich aufgrund des Bezugsverhéaltnisses ergeben, von dem Bezugsrecht der Aktionéare
auszunehmen und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschlie3en, wie es erforderlich
ist, damit Inhabern von bereits zuvor ausgegebenen Options- oder Wandlungsrechten
oder -pflichten ein Bezugsrecht in dem Umfang eingeraumt werden kann, wie es ihnen
nach Ausiibung der Options- oder Wandlungsrechte oder bei Erfillung der Options-
oder Wandlungspflicht als Aktionar zustehen wurde.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktionare auf gegen Barzahlung ausgegebene Schuldverschreibungen, die mit
Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten ausgegeben werden, vollstandig
auszuschlieBen, um den Inhabern von Schuldverschreibungen, die von der
Gesellschaft oder einer Konzerngesellschaft im Sinne von § 18 AktG, an der die
PANDATEL Aktiengesellschaft mittelbar oder unmittelbar zu mindestens 90% der
Stimmen und des Kapitals beteiligt ist, ausgegeben wurden, ein Bezugsrecht auf neue
Aktien in dem Umfang einrdumen zu kodnnen, wie es ihnen nach Ausibung ihres
Wandlungs- oder Optionsrechts oder nach Erfullung der Wandlungspflicht zustiinde
oder sofern der Vorstand nach pflichtgemafRer Prifung zu der Auffassung gelangt,
dass der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen ihren nach anerkannten,
insbesondere finanzmathematischen Methoden ermittelten hypothetischen Marktwert
nicht wesentlich unterschreitet. Diese Erméachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts gilt fir Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten
oder Options- oder Wandlungspflichten auf Aktien mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals, der insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigen darf, und
zwar weder im Zeitpunkt der Beschlussfassung noch — sofern dieser Betrag niedriger
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dd)

ist — im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung. Auf die vorgenannte 10 %-
Grenze werden

e sowohl neue Aktien angerechnet, die unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare gemald § 203 Abs. 1 und 2 i. V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zur nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
bezugsrechtsfreien Ausgabe der Schuldverschreibungen mit Options- und/oder
Wandlungsrecht oder -pflicht ausgegeben werden,

e als auch solche eigenen Aktien, die unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare gemald § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5i. V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zur nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
bezugsrechtsfreien Ausgabe der Schuldverschreibungen mit Options- und/oder
Wandlungsrecht oder -pflicht unter Ausschluss des Bezugsrechts verdufRert
werden.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Options- oder
Wandlungsrechte oder -pflichten ausgegeben werden, wird der Vorstand erméchtigt,
das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats insgesamt
auszuschlieBen, wenn diese Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen
obligationsahnlich ausgestattet sind, d. h. keine Mitgliedschaftsrechte in der
Gesellschaft begrinden, keine Beteiligung am Liquidationserlos gewahren und die
Hohe der Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des Jahrestberschusses, des
Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird. Aul3erdem miussen in diesem Fall
die  Verzinsung und der  Ausgabebetrag der Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen
Marktkonditionen entsprechen.

Options- und Wandlungsrecht

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder
Teilschuldverschreibung ein Optionsschein oder mehrere Optionsscheine beigefiigt,
die den Inhaber nach naherer Mal3gabe der Optionsbedingungen zum Bezug von auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien der PANDATEL Aktiengesellschaft berechtigen.
Fur auf Euro lautende, durch die PANDATEL Aktiengesellschaft ausgegebene
Optionsschuldverschreibungen kénnen die Optionsbedingungen vorsehen, dass der
Optionspreis auch durch Ubertragung von Teilschuldverschreibungen und
gegebenenfalls eine bare Zuzahlung erfillt werden kann. Das Bezugsverhaltnis ergibt
sich aus der Division des Nennbetrags einer Teilschuldverschreibung durch den
festgesetzten Optionspreis fur eine Aktie der PANDATEL Aktiengesellschaft. Soweit
sich Bruchteile von Aktien ergeben, kann vorgesehen werden, dass diese Bruchteile,
gegebenenfalls gegen Zuzahlung, zum Bezug ganzer Aktien aufaddiert werden
konnen. Der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die je
Teilschuldverschreibung zu beziehenden Aktien entféllt, darf den Nennbetrag der
Teilschuldverschreibungen nicht Gibersteigen.

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten die Inhaber das
Recht, ihre  Teilschuldverschreibungen nach naherer Mal3gabe der
Wandelanleihebedingungen in auf den Inhaber lautende Stlickaktien der PANDATEL
Aktiengesellschaft zu wandeln. Das Umtauschverhaltnis ergibt sich aus der Division
des Nennbetrags oder des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrags einer
Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fur eine Aktie der
Gesellschaft und kann auf eine volle Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner kann
eine in bar zu leistende Zuzahlung und die Zusammenlegung oder ein Ausgleich fir
nicht wandlungsfahige Spitzen festgesetzt werden. Der anteilige Betrag des
Grundkapitals, der auf die bei Wandlung auszugebenden Aktien entfallt, darf den
Nennbetrag oder den unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrag der
Teilschuldverschreibungen nicht Ubersteigen.

8§89 Abs. 1i. V. m. § 199 Abs. 2 AktG sind jeweils zu beachten.
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ee)

ff)

gg)

Fur den Fall der Ausgabe von Genussrechten mit Wandlungs- oder Optionsrechten
gelten die vorstehenden Regelungen entsprechend.

Optionspreis, Wandlungspreis, wertwahrende Anpassung des Options- _oder

Wandlungspreises

Im Falle der Begebung von Schuldverschreibungen, die Options- oder
Wandlungsrechte gewéahren, muss

— im Falle des Bezugsrechtsausschlusses der jeweils festzusetzende Options-
oder Wandlungspreis fur eine Aktie mindestens 80 % des nicht gewichteten
durchschnittlichen Schlusskurses der Aktien der PANDATEL Aktiengesellschaft
im elektronischen Handel der Frankfurter Wertpapierbdrse oder in einem
entsprechenden Nachfolgesystem an den letzten 10 Borsentagen vor dem Tag
der Beschlussfassung durch den Vorstand UUber die Ausgabe der
Schuldverschreibungen betragen oder

— fir den Fall der Einriumung eines Bezugsrechts mindestens 80 % des nicht
gewichteten durchschnittlichen Schlusskurses der Aktien der PANDATEL
Aktiengesellschaft im elektronischen Handel der Frankfurter Wertpapierborse
oder in einem entsprechenden Nachfolgesystem in dem Zeitraum vom Beginn
der Bezugsfrist bis einschlieBlich des Tages vor der Bekanntmachung der
endglltigen Festlegung der Konditionen der Schuldverschreibungen gem. § 186
Abs. 2 AktG. § 9 Abs. 1 AktG bleibt unberihrt.

Im Falle der Begebung von Schuldverschreibungen, die eine Options- oder
Wandlungspflicht bestimmen, kann der Options- oder Wandlungspreis fir eine Aktie
dem nicht gewichteten durchschnittlichen Schlusskurs der Aktien der PANDATEL
Aktiengesellschaft im elektronischen Handel der Frankfurter Wertpapierbtrse oder in
einem entsprechenden Nachfolgesystem wahrend der 10 Bérsentage vor oder nach
dem Tag der Endfélligkeit entsprechen, auch wenn dieser unterhalb des vorgenannten
Mindestpreises liegt.

89 Abs. 1i. V. m. 8§ 199 Abs. 2 AktG sind zu beachten.

Bei mit Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten verbundenen
Schuldverschreibungen kann der Options- oder Wandlungspreis unbeschadet des § 9
Abs. 1 AktG im Falle der wirtschaftlichen Verwasserung des Werts der Options- oder
Wandlungsrechte oder -pflichten nach néherer Bestimmung der Bedingungen der
Schuldverschreibungen wertwahrend angepasst werden, soweit die Anpassung hicht
schon durch Gesetz geregelt ist oder Bezugsrechte als Kompensation eingeraumt
werden oder ein entsprechender Betrag in Geld geleistet wird.

Gewahrung neuer oder bestehender Aktien, Geldzahlung

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen kdonnen das Recht der Gesellschaft
vorsehen, im Falle der Optionsausibung oder Wandlung nicht neue Aktien zu
gewahren, sondern den Gegenwert in Geld zu zahlen. Die Bedingungen der
Schuldverschreibungen kdnnen auch vorsehen, dass die Schuldverschreibungen nach
Wahl der Gesellschaft statt in neue Aktien aus bedingtem Kapital in neue Aktien aus
genehmigtem Kapital, in bereits existierende Aktien der Gesellschaft gewandelt
werden kdnnen oder ein Optionsrecht oder eine Optionspflicht durch Lieferung solcher
Aktien erfullt werden kann.

Options- oder Wandlungspflicht

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen kénnen auch eine Options- oder eine
Wandlungspflicht zum Ende der Laufzeit oder zu einem anderen Zeitpunkt (jeweils
auch ,Endfalligkeit”) und/oder das Recht der Gesellschaft vorsehen, bei Endfalligkeit
der Schuldverschreibungen den Inhabern der Schuldverschreibungen ganz oder
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b)

teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags Aktien der Gesellschaft zu
gewahren.

hh) Erméchtigung zur Festlegung der weiteren Einzelheiten

Der Vorstand wird ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere
Zinssatz, Art der Verzinsung, Ausgabekurs, Laufzeit und Stickelung sowie Options-
bzw. Wandlungszeitraum und eine mdgliche Variabilitat des Umtauschverhéltnisses
zu bestimmen oder im Einvernehmen mit den Organen der die
Schuldverschreibung/en  ausgebenden Konzerngesellschaft der PANDATEL
Aktiengesellschaft festzulegen.

Schaffung eines Bedingten Kapitals

Das Grundkapital wird um bis zu 789.580,00 EUR durch Ausgabe von bis zu 789.580 neuen,
auf den Inhaber lautenden Stickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital). Die bedingte
Kapitalerhéhung dient der Gewdhrung von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bei
Austbung von Wandlungs- oder Optionsrechten (bzw. bei Erfullung entsprechender
Wandlungs- oder  Optionspflichten) an die Inhaber von Options- oder
Wandelschuldverschreibungen, auch Pflichtwandelschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder  Gewinnschuldverschreibungen (oder Kombinationen dieser Instrumente)
(zusammen ,Schuldverschreibungen®) jeweils mit Options- oder Wandlungsrechten oder -
pflichten, die aufgrund der von der Hauptversammlung vom 03. Januar 2013 beschlossenen
Ermachtigung bis zum 02. Januar 2018 von der PANDATEL Aktiengesellschaft oder einer
Konzerngesellschaft der PANDATEL Aktiengesellschaft im Sinne von 8 18 AktG, an der die
PANDATEL Aktiengesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 90 % der Stimmen
und des Kapitals beteiligt ist, ausgegeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu
dem nach MaRgabe des vorstehend bezeichneten Erméchtigungsbeschlusses jeweils zu
bestimmenden Options- oder Wandlungspreis.

Die bedingte Kapitalerhohung ist nur im Falle der Begebung von Schuldverschreibungen und
nur insoweit durchzufiihren, wie die Inhaber der Schuldverschreibungen von ihren Options-
oder Wandlungsrechten Gebrauch machen oder zur Wandlung- oder Optionsausiibung
verpflichtete Inhaber von Schuldverschreibungen ihre Options- oder Wandlungspflichten
erfillen und das bedingte Kapital nach MaRgabe der Schuldverschreibungsbedingungen
bendtigt wird. Die aufgrund der Ausubung der Rechte der Schuldverschreibungsinhaber oder
der Erfullung der Wandlungs- oder Optionspflicht ausgegebenen neuen Aktien nehmen vom
Beginn des Geschéftsjahres, in dem sie entstehen, am Gewinn teil.

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfihrung der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.

Satzungsénderung
In 8 5 der Satzung wird folgender neuer Abs. 3 eingefiigt:

.3. Das  Grundkapital ist um bis zu 789.580,00 Euro (in Worten:
siebenhundertneunundachtzigtausendflinfhundertachtzig Euro), eingeteilt in bis zu Stiick
789.580 auf den Inhaber lautende Aktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital). Die bedingte
Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefuhrt, wie die Inhaber von Options- oder
Wandlungsrechten oder die zur Optionsausiibung oder Wandlung Verpflichteten aus Options-
oder Wandelschuldverschreibungen, auch Pflichtwandelschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (oder einer Kombination dieser
Instrumente), die von der PANDATEL Aktiengesellschaft oder einer Konzerngesellschaft der
PANDATEL AG im Sinne von § 18 AktG, an der die PANDATEL Aktiengesellschaft
unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 90 % der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist,
aufgrund der von der Hauptversammlung vom 03. Januar 2013 beschlossenen Ermachtigung
ausgegeben oder garantiert werden, von ihren Options- oder Wandlungsrechten Gebrauch
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10.

machen oder, soweit sie zur Optionsausiibung oder Wandlung verpflichtet sind, ihre
Verpflichtung zur Optionsausibung oder Wandlung erfullen und soweit nicht andere
Erfullungsformen eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach
MaRgabe des vorstehend bezeichneten Ermachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden
Options- oder Wandlungspreis. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéaftsjahres,
in dem sie aufgrund der Austbung der Rechte der Schuldverschreibungsinhaber oder der
Erfullung von Wandlungs- oder Optionspflichten entstehen, am Gewinn der Gesellschaft teil.
Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen."

d) Ermachtigung zur Satzungsanpassung

Der Aufsichtsrat wird erméachtigt, die Fassung von § 5 Abs. 1 und 3 der Satzung entsprechend
der jeweiligen Ausgabe der Bezugsaktien anzupassen sowie alle sonstigen damit in
Zusammenhang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur die Fassung
betreffen. Entsprechendes gilt im Falle der Nichtausnutzung der Erméchtigung zur Ausgabe
von Options- oder Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten oder
Gewinnschuldverschreibungen (oder Kombinationen dieser Instrumente) nach Ablauf des
Erméchtigungszeitraums sowie im Falle der Nichtausnutzung des Bedingten Kapitals nach
Ablauf der Fristen fur die Austbung von Options- oder Wandlungsrechten oder fur die
Erflllung von Options- oder Wandlungspflichten.

Beschlussfassung uber die ersatzlose Aufhebung von § 12 der Satzung

Der Abwickler und der Aufsichtsrat schlagen vor, § 12 der Satzung ersatzlos zu streichen und die
nachfolgenden Paragrafen entsprechend neu zu nummerieren.

Beschlussfassung uber die Anderung von § 14 der Satzung (kiinftig: § 13 der Satzung):
Anderung der Aufsichtsratsvergitung

Der Abwickler und der Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieRen:

a. 8 14 Abs. 1 der Satzung (kiinftig: 8 13 Abs. 1 der Satzung) wird aufgehoben und wie folgt neu
gefasst:

.L. Jedes Mitglied des Aufsichtsrats erhdlt ab dem Geschaftsjahr 2013 fir jedes volle
Geschaftsjahr eine Vergitung in Hohe von 5.000,00 Euro. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats
erhélt den anderthalbfachen Betrag. Die Vergutung ist fallig mit Ablauf des Geschéftsjahres.”
b. 8 14 Abs. 3 der Satzung wird ersatzlos gestrichen. Der bisherige § 14 Abs. 4 der Satzung wird
zu Abs. 3 (kiinftig: § 13 Abs. 3 der Satzung).
Beschlussfassung tber die Anderung von 8§ 4 und § 15 Abs. 3 Satz 1 (kunftig: § 14 Abs. 3
Satz 1) der Satzung
Der Abwickler und der Aufsichtsrat schlagen vor,

a) § 4 der Satzung wie folgt neu zu fassen:

,Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen im Bundesanzeiger.”

b) 8 15 Abs. 3 Satz 1 der Satzung (kunftig: § 14 Abs. 3 Satz 1 der Satzung) wie folgt neu zu
fassen:

,Die Hauptversammlung ist mindestens 30 Tage vor dem Tag der Versammlung im
Bundesanzeiger einzuberufen.”
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11. Wahl des Abschlussprifers fur das Geschéaftsjahr 2012

Der Aufsichtsrat schlagt vor, PKF Deutschland GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg,
fur das am 31. Dezember 2012 endende Geschéftsjahr als Abschlussprifer zu bestellen.

12. Beschlussfassung tber die Aufhebung des von der Hauptversammlung am 25. September
2012 unter Tagesordnungspunkt 7 gefassten Beschlusses (Wahl des Abschlussprifers fir
die Schlussrechnung im Sinne von § 273 Abs. 1 Satz 1 AktG)

Der Abwickler und der Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Der von der Hauptversammlung am 25. September 2012 unter Tagesordnungspunkt 7 gefasste
Beschluss Uber die Wahl von Ebner Stolz Monning Bachem GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft ~ Steuerberatungsgesellschaft, Stuttgart, Zweigniederlassung
Hannover, zum Abschlussprifer fur die Schlussrechnung im Sinne von § 273 Abs. 1 Satz 1 AktG
wird aufgehoben.

13. Beschlussfassung uber die Anderung von § 15 Abs. 1 der Satzung (kiinftig: § 14 Abs. 1 der
Satzung)

Der Abwickler und der Aufsichtsrat schlagen vor, 8 15 Abs. 1 der Satzung (kinftig: § 14 Abs. 1 der
Satzung) aufzuheben und wie folgt neu zu fassen:

»1. Ort der Hauptversammlung ist der Sitz der Gesellschaft oder ein anderer Ort innerhalb der
Bundesrepublik Deutschland mit einer Einwohnerzahl von wenigstens 20.000."

Der Abwickler hat den nachfolgenden

schriftlichen Bericht an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 7 (Genehmigtes
Kapital 2013) gemaf § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

erstattet.

Der Abwickler und der Aufsichtsrat der PANDATEL Aktiengesellschaft i. A. schlagen der
Hauptversammlung am 03. Januar 2013 die Schaffung eines genehmigten Kapitals vor. Die
gegenwartig geltende Satzung sieht kein genehmigtes Kapital vor. Um der Gesellschaft
kursschonende Mdglichkeiten zu eréffnen, auf Marktgegebenheiten zu reagieren und um sowohl Bar-
als auch Sachkapitalerh6hungen nach Beschlussfassung Uber die Fortsetzung der Gesellschaft zu
ermdglichen, soll die Verwaltung der Gesellschaft erméchtigt werden, das Grundkapital der
Gesellschaft durch die Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautende Stiickaktien zu erhéhen.

Insgesamt soll das Grundkapital um bis zu 789.580,00 Euro einmalig oder mehrmalig gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen durch die Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautende Stiickaktien erhéht
werden kdnnen. Die Erméachtigung soll auf die langste gesetzlich zulassige Frist von funf Jahren erteilt
werden. Die vorgeschlagene Erméchtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus dem genehmigten Kapital
soll die Gesellschaft in die Lage versetzen, kurzfristig auf Finanzierungserfordernisse reagieren zu
kénnen. Durch die Ermachtigung des Vorstands, das Grundkapital im Rahmen des
Beschlussvorschlags ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss zu erhdhen, soll der Vorstand
aulBerdem in die Lage versetzt werden, ohne Beanspruchung der Kapitalmarkte Unternehmen,
Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen von Dritten gegen Ausgabe von Aktien zu
erwerben oder sich mit diesen zusammenzuschlieRen.

Bei Ausnutzung des genehmigten Kapitals haben die Aktionare grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die
neuen Aktien.
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Der Vorstand soll jedoch erméachtigt werden, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des
Aufsichtsrats unter bestimmten Voraussetzungen auszuschlielen. Der Vorstand erstattet daher
diesen Bericht geméaR § 203 Abs. 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 S. 2 AktG Uber die Grunde fur den
Ausschluss des Bezugsrechts.

Bezugsrechtsausschluss bei Spitzenbetragen

Die vorgesehene Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrage soll die
Abwicklung der Aktienausgabe mit einem grundsétzlichen Bezugsrecht der Aktionére erleichtern.
Spitzenbetrage koénnen sich aus der Hohe des vom Vorstand im Rahmen der Ermachtigung
festzulegenden Emissionsvolumens und dem Bezugsverhdltnis ergeben, wenn nicht alle neu
auszugebenden Aktien gleichmaRig auf alle Aktionare verteilt werden kdnnen, so z. B. wenn
Aktionaren aufgrund ihres Aktienbesitzes nicht ausschlieB3lich volle Aktienstlickzahlen zum Bezug
zugeteilt werden konnen. Die Spitzenbetrage und deren Wert je Aktionar sind in der Regel gering. Der
Aufwand fir die Ausgabe von Aktien ohne einen Bezugsrechtsausschluss fir Spitzenbetrage ist
erheblich hoéher. Ein Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage dient daher der Praktikabilitat
und der erleichterten Durchfihrung einer Aktienausgabe. Die als sog. freie Spitzen vom Bezugsrecht
der Aktionare dann ausgeschlossenen Aktien werden bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet. Der
mdogliche Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrage gering. Vorstand
und Aufsichtsrat halten den Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen Grinden fur sachlich
gerechtfertigt und gegentiber den Aktionaren fir angemessen.

Bezugsrechtsausschluss bei Barkapitalerhéhungen gemaR § 186 Abs. 3 S. 4 AktG

Das Bezugsrecht der Aktiondre soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats aul3erdem ausgeschlossen
werden konnen, wenn die Aktien nach 8§ 203 Abs. 1, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu einem Betrag
ausgegeben werden, der den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet und wenn der auf die
ausgegebenen Aktien insgesamt entfallende anteilige Betrag die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
festgelegte Grenze von 10% des Grundkapitals nicht Ubersteigt. Es wird damit von der vom
Gesetzgeber in 8 186 Abs. 3 S. 4 AktG eroffneten Mdoglichkeit des erleichterten
Bezugsrechtsausschlusses Gebrauch gemacht. Die Erméachtigung setzt die Gesellschaft in die Lage,
auch kurzfristig einen Kapitalbedarf zu decken und auf diese Weise sich ergebende Marktchancen
schnell und flexibel zu nutzen. Der Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht ein sehr schnelles
Agieren und eine Platzierung nahe am Borsenkurs, das hei3t ohne den bei Bezugsemissionen
Ublichen Abschlag. Weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Erméachtigung noch im Zeitpunkt
ihrer Austbung darf diese Kapitalerhohung 10% des bestehenden Grundkapitals Ubersteigen. Auf
diese 10% sind diejenigen Aktien anzurechnen, die unter Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer
oder mittelbarer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verauf3ert wurden. Mit
dieser Begrenzung wird dem Bedurfnis der Aktionare nach Verwasserungsschutz fir ihren
Anteilsbesitz Rechnung getragen. Jeder Aktion&r kann zur Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote
Aktien zu annahernd gleichen Bedingungen am Markt erwerben, da die neuen Aktien nahe am
Borsenkurs ausgegeben werden. Es wird daher sichergestellt, dass in Ubereinstimmung mit der
gesetzlichen Wertung des 8 186 Abs. 3 S. 4 AktG die Vermobgens- wie auch die
Stimmrechtsinteressen der Aktionare bei einer Ausnutzung des genehmigten Kapitals unter
Ausschluss des Bezugsrechts angemessen gewahrt werden.

Bezugsrechtsausschluss bei Sachkapitalerh6hungen

Der Vorstand soll tiberdies ermachtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht bei
Sachkapitalerhéhungen auszuschlieRen. Hiermit soll der Vorstand in die Lage versetzt werden, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats in geeigneten Fallen Unternehmen, Unternehmensteile oder
Beteiligungen an Unternehmen bzw. Sachwerte gegen Uberlassung von Aktien der Gesellschaft, auch
im Wege des Unternehmenszusammenschlusses, erwerben zu konnen. Hierdurch soll die
Gesellschaft die Mdglichkeit erhalten, auf nationalen und internationalen Markten rasch und
erfolgreich auf vorteilhafte Angebote oder sich sonst bietende Gelegenheiten zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen bzw. von Sachwerten an Unternehmen oder
zum Zusammenschluss mit Unternehmen reagieren zu koénnen. Nicht selten ergibt sich aus
Verhandlungen die Notwendigkeit, als Gegenleistung nicht Geld, sondern Aktien bereitzustellen. Um
den Erwerb auch in diesen Fallen durchfiihren zu kdnnen, muss die Gesellschaft erforderlichenfalls
die Mdglichkeit haben, kurzfristig ihr Kapital unter Bezugsrechtsausschluss gegen Sacheinlagen zu
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erhéhen. Der Ausgabebetrag fiur die Aktien wird dabei vom Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats unter angemessener Berlcksichtigung der Interessen der Gesellschaft und der
Aktionare festgelegt. Die kurzfristige Einberufung einer auferordentlichen Hauptversammlung zur
Beschlussfassung lber eine Kapitalerhdhung kommt hierflir meist nicht in Betracht, da zum einen mit
der Einberufung und Abhaltung der Hauptversammlung hohe Kosten verbunden sind, zum anderen
aufgrund der bestehenden Einberufungsfristen eine kurzfristige Befassung der Hauptversammlung
und Umsetzung eines Beschlusses nicht mdglich wéare. Konkrete Erwerbsvorhaben, zu deren
Durchfuihrung das Kapital mit Bezugsrechtsausschluss erhoht werden soll, bestehen gegenwartig
nicht. Durch die Hohe des vorgeschlagenen neuen genehmigten Kapitals in Hohe von 50 % des
bestehenden Grundkapitals soll sichergestellt werden, dass auch grof3ere Akquisitionen, sei es gegen
Barleistung, sei es gegen Aktien oder eine Kombination von Barleistung und Aktien, finanziert werden
kénnen. Wenn sich Madglichkeiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen bzw. von Sachwerten konkretisieren, wird der Vorstand sorgfaltig
prifen, ob er vom genehmigten Kapital Gebrauch machen soll. Er wird dies nur dann tun, wenn der
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen bzw. von
Sachwerten gegen Gewahrung von Aktien der Gesellschaft im wohlverstandenen Interesse derselben
liegt. Er wird hierbei auch priifen, ob das konkrete Vorhaben in Ubereinstimmung mit dem
satzungsmafigen Unternehmensgegenstand steht und ob die konkreten Tatsachen von der
abstrakten Umschreibung des Vorhabens im Ermachtigungsbeschluss gedeckt sind. Nur wenn diese
Voraussetzungen erflillt sind, wird auch der Aufsichtsrat seine erforderliche Zustimmung zum
Bezugsrechtsausschluss erteilen. Bei der Festlegung der Bewertungsrelation wird der Vorstand darauf
achten, dass die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt werden. Der Vorstand wird sich bei
der Bemessung des Wertes der als Gegenleistung gewahrten Aktien am Borsenpreis der Aktien der
Gesellschaft orientieren und ferner sicherstellen, dass der Wert der zu erwerbenden Unternehmen,
Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen bzw. der Sachwerte in einem angemessenen
Verhéltnis zu dem Wert der hierflr als Gegenleistung gewahrten Aktien steht.

Mittelbares Bezugsrecht

Schlief3lich soll der Vorstand erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
auszuschlieRen, soweit ein geeigneter Dritter, der nicht Kreditinstitut ist, die neuen Aktien mit der
Verpflichtung Ubernimmt, sie den Aktiondren so zum Bezug anzubieten, wie diese ohne Ausschluss
des Bezugsrechts insoweit bezugsberechtigt waren. Dabei handelt es sich zwar der Sache nach um
einen Ausschluss des Bezugsrechts; es wird jedoch sichergestellt, dass die Aktiondre - wie bei
Einrdumung eines mittelbaren Bezugsrechts nach § 186 Abs. 5 AktG - Aktien zeichnen kénnen und
damit nicht schlechter stehen wie bei Einriumung eines mittelbaren Bezugsrechts nach § 185 Abs. 5
AktG. Die Gesellschaft wird insbesondere priifen, ob es einen hinreichenden sachlichen Grund fir die
Einschaltung eine Zeichners gibt, der nicht die Voraussetzungen des § 185 Abs. 5 AktG erfllt, d.h.
nicht Kreditinstitut oder ein nach § 53 Abs. 1 S. 1 oder 8§ 53 b Abs. 1 S. 1 oder Abs. 7 KWG tatiges
Unternehmen ist. Die Gesellschaft wird ferner sdmtliche zumutbaren Anstrengungen im Hinblick auf
das Zuteilungsverfahren unternehmen, um die mittelbare Bezugsmdglichkeit der Aktionare
sicherzustellen. Die Gesellschaft erhélt hierdurch die Méglichkeit, die Kapitalerh6hung gegebenenfalls
auch ohne die Einschaltung eines Kreditinstituts oder eines nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1
Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen tatigen Unternehmens in voller Hohe
gegebenenfalls in anderen Mérkten sowie kostengunstiger zu platzieren.

Der Abwickler hat den nachfolgenden

schriftlichen Bericht an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 8
gemal § 221 Abs. 4 Satz 2i. V. m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

erstattet.

Die unter Tagesordnungspunkt 8 vorgeschlagene Ermachtigung zur Ausgabe von Options- oder
Wandelschuldverschreibungen, auch Pflichtwandelschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (oder einer Kombination dieser Instrumente) und zum Ausschluss des
Bezugsrechts, im Gesamtnennbetrag von bis zu 50.000.000,00 EUR sowie zur Schaffung des
dazugehdrigen bedingten Kapitals in H6he von bis zu 789.580,00 EUR soll die PANDATEL
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Aktiengesellschaft nach Beschlussfassung der Hauptversammlung Uber die Fortsetzung der
Gesellschaft und die Eintragung des Fortsetzungsbeschlusses in das Handelsregister in die Lage
versetzen, die Finanzierung ihrer Geschaftstatigkeit in Ergadnzung zu der Mdoglichkeit der
Unternehmensfinanzierung durch genehmigtes Kapital durch die weiter unten beschriebenen
Moglichkeiten zu erweitern, und es dem Vorstand ermdglichen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
glnstige Kapitalmarktbedingungen im Interesse der Gesellschaft durch eine flexible und zeitnahe
Finanzierung nutzen zu kénnen.

Die Begebung von Schuldverschreibungen bietet fur die Gesellschaft zusatzlich zu den klassischen
Maoglichkeiten der Fremd- und Eigenkapitalfinanzierung die Mdglichkeit, je nach Marktlage attraktive
Finanzierungsalternativen am Kapitalmarkt zu nutzen und hierdurch die Voraussetzungen fir die
kinftige geschaftliche Entwicklung zu schaffen. Die Emission von Schuldverschreibungen ermdoglicht
dartber hinaus die Aufnahme von Fremdkapital zu attraktiven Konditionen, das je nach Ausgestaltung
als Eigenkapital oder zumindest eigenkapitaldhnlich eingestuft wird. Die erzielten Options- und
Wandlungspramien sowie die Eigenkapitaleinstufung kommen der Kapitalbasis der Gesellschaft
zugute und ermoglichen ihr so die Nutzung gunstiger Finanzierungen. Die ferner vorgesehene
Madoglichkeit, neben der Einrdumung von Options- oder Wandlungsrechten auch Options- oder
Wandlungspflichten zZu begriinden bzw. Optionsschuldverschreibungen,
Wandelschuldverschreibungen,  Genussrechte  und/oder  Gewinnschuldverschreibungen  zu
kombinieren, erweitert den Spielraum fir die Ausgestaltung dieser Finanzierungsinstrumente.

Den Aktionéren steht gemaf § 221 Abs. 4 i. V. m. § 186 Abs. 1 AktG grundsatzlich das gesetzliche
Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen zu, die mit Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten
verbunden sind. Die in der Ermachtigung vorgesehene Mdoglichkeit, die Schuldverschreibungen an ein
Kreditinstitut oder ein diesen nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG gleichstehendes Unternehmen mit der
Verpflichtung auszugeben, den Aktiondren die Schuldverschreibungen entsprechend ihrem
Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht im Sinne von § 186 Abs. 5 AktG), soll die
Abwicklung vereinfachen.

Im Rahmen dieser allgemeinen Erméachtigung wird der Vorstand auch erméchtigt, das gesetzliche
Recht der Aktionare zum Bezug der Schuldverschreibungen auszuschlieen. Hierfir sind nach dem
Beschlussvorschlag jedoch bestimmte Grenzen gesetzt. Zum einen darf das Bezugsrecht der
Aktionare nur in begrenztem Umfang und zum anderen in gréBerem Umfang nur unter bestimmten
engen Voraussetzungen ausgeschlossen werden.

Durch die Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrdge soll sichergestellt
werden, dass im Hinblick auf den Betrag der jeweiligen Emission ein praktikables Bezugsverhéltnis
dargestellt werden kann. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrage wirden
insbesondere bei der Emission von Schuldverschreibungen mit runden Betrdgen die technische
Durchfuhrung der Kapitalmaf3nahme und die Austbung des Bezugsrechts erheblich erschwert. Die als
freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen Schuldverschreibungen werden
entweder durch Verkauf Gber die Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fir die Gesellschaft
verwertet.

Der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von bereits ausgegebenen
Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten erfolgt mit Riicksicht auf
den sogenannten Verwasserungsschutz, der diesen nach den Bedingungen der
Schuldverschreibungen in aller Regel zusteht. Dies hat den Vorteil, dass der Options- oder
Wandlungspreis fur die bereits ausgegebenen Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten nicht
ermafigt zu werden braucht und dadurch fur die Gesellschaft insgesamt ein hoherer Mittelzufluss
ermdglicht wird. Beide Falle des Bezugsrechtsausschlusses liegen daher im Interesse der
Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Nach der Erméachtigung soll der Vorstand weiterhin berechtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlieBen, um den Inhabern von Schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder einer
Konzerngesellschaft, an der die PANDATEL Aktiengesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu
mindestens 90% der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist, ausgegeben wurden, ein Bezugsrecht auf
neue Aktien in dem Umfang einrGumen zu kdnnen, wie es ihnen nach Austbung ihres Wandlungs-
oder Optionsrechts oder nach Erfullung der Wandlungspflicht zusttinde.
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Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
vollstandig auszuschlieen, wenn die Ausgabe der mit Options- oder Wandlungsrechten oder -
pflichten verbundenen Schuldverschreibungen gegen Barzahlung zu einem Ausgabepreis erfolgt, der
den Marktwert dieser Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch erhalt die
Gesellschaft die Mdglichkeit, glnstige Marktsituationen sehr kurzfristig und schnell zu nutzen und
durch eine marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen fir die Ausstattung der
Schuldverschreibungen zu erreichen. Eine derartige marktnahe Konditionenfestsetzung und
reibungslose Platzierung ware bei Wahrung des Bezugsrechts nicht méglich. Zwar gestattet § 186
Abs. 2 AktG eine Vertffentlichung des Bezugspreises (und damit der Konditionen der
Schuldverschreibungen) bis spéatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist. Angesichts der haufig zu
beobachtenden Volatilitdét an den Aktienméarkten besteht aber auch dann ein Marktrisiko Uber mehrere
Tage, welches zu Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung der Bedingungen der
Schuldverschreibungen und so zu nicht marktnahen Konditionen fuhrt. Auch ist bei Bestand eines
Bezugsrechts wegen der Ungewissheit seiner Ausibung (Bezugsverhalten) die erfolgreiche
Platzierung bei Dritten geféhrdet und/oder mit zusatzlichen Aufwendungen verbunden. Schlief3lich
kann bei EinrAumung eines Bezugsrechts die Gesellschaft wegen der Lange der Bezugsfrist nicht
kurzfristig auf glinstige oder unguinstige Marktverhaltnisse reagieren.

Fur diesen Fall eines vollstandigen Ausschlusses des Bezugsrechts gilt gemal § 221 Abs. 4 Satz 2
AktG die Bestimmung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG sinngem&fR. Die dort geregelte Grenze fur
Bezugsrechtsausschliisse von 10 % des Grundkapitals ist nach dem Beschlussinhalt einzuhalten. Das
Volumen des bedingten Kapitals, das hochstens zur Sicherung der Options- oder Wandlungsrechte
oder -pflichten zur Verfiigung gestellt werden soll, betragt bis zu 10 % des derzeitigen Grundkapitals.
Durch eine entsprechende Vorgabe im Ermachtigungsbeschluss ist ebenfalls sichergestellt, dass auch
im Falle einer Kapitalherabsetzung die 10 %-Grenze nicht Uberschritten wird, da die Ermachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss ausdriicklich 10 % des Grundkapitals nicht Gbersteigen darf, und zwar
weder im Zeitpunkt der Beschlussfassung noch — sofern dieser Betrag niedriger ist — im Zeitpunkt der
Ausubung der vorliegenden Erméchtigung. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze werden sowohl neue
Aktien angerechnet, die unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare gemaR § 203 Abs. 1 und 2
i. V. m. 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit der vorgeschlagenen Erméchtigung bis zur
nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien Ausgabe der Schuldverschreibungen mit Options-
und/oder Wandlungsrecht oder -pflicht ausgegeben werden, als auch solche eigenen Aktien, die
gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5i. V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit der
vorgeschlagenen Erméchtigung bis zur nach § 221 Abs. 4 i. V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
bezugsrechtsfreien Ausgabe der Schuldverschreibungen mit Options- und/oder Wandlungsrecht oder
-pflicht unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare veraulRert werden.

Der Vorstand wird im Ubrigen — vorbehaltich einer erneuten Erméachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss durch eine nachfolgende Hauptversammlung — von der Ermachtigung zur
Ausgabe von Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare auf der Grundlage des Ermachtigungsbeschlusses in
einer Hohe des anteiligen Grundkapitals, auf den sich die Schuldverschreibungen beziehen, keinen
Gebrauch machen, das auf Aktien entfallt, die unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
aufgrund anderer dem Vorstand erteilter Ermachtigungen ausgegeben oder veraul3ert werden, soweit
der Umfang des auf diese Aktien entfallenden anteiligen Grundkapitals 10 % des aktuellen
Grundkapitals der Gesellschaft tUbersteigt. Diese Anrechnung soll entfallen und das urspriingliche
Erméachtigungsvolumen wieder zur Verfigung stehen, sobald eine nachfolgende Hauptversammlung
den Vorstand neuerlich erméchtigt, unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre Aktien
auszugeben oder zu verauf3ern oder Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten
oder -pflichten auf Aktien der Gesellschaft auszugeben.

Aus § 221 Abs. 4i. V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ergibt sich ferner, dass der Ausgabepreis den
hypothetischen Borsenpreis (Marktwert) nicht wesentlich unterschreiten darf. Hierdurch soll
sichergestellt werden, dass eine nennenswerte wirtschaftliche Verwasserung des Werts der Aktien
nicht eintritt. Ob ein solcher Verwasserungseffekt bei der bezugsrechtsfreien Ausgabe von mit
Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten verbundenen Schuldverschreibungen eintritt, kann
ermittelt werden, indem der hypothetische Borsenpreis (Marktwert) der Schuldverschreibungen nach
anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden errechnet und mit dem Ausgabepreis
verglichen wird. Liegt nach pflichtgemé&Rer Prifung dieser Ausgabepreis nur unwesentlich unter dem
hypothetischen Borsenpreis (Marktwert) zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen, ist
nach dem Sinn und Zweck der Regelung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ein Bezugsrechtsausschluss
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wegen des nur unwesentlichen Abschlags zuldssig. Der Beschluss sieht deshalb vor, dass der
Vorstand vor Ausgabe der mit Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten verbundenen
Schuldverschreibungen nach pflichtgemaf3er Prifung zu der Auffassung gelangen muss, dass der
vorgesehene Ausgabepreis zu keiner nennenswerten Verwasserung des Werts der Aktien fihrt. Damit
wirde der rechnerische Marktwert eines Bezugsrechts auf beinahe Null sinken, sodass den
Aktionaren durch den Bezugsrechtsausschluss kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen
kann.

AuRerdem haben die Aktionare die Moglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft auch
nach Ausiibung von Options- oder Wandlungsrechten oder dem Eintritt der Options- oder
Wandlungspflichten jederzeit durch Zukaufe von Aktien Uber die Borse aufrechtzuerhalten.
Demgegeniiber ermdglicht die Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss der Gesellschaft eine
marktnahe Konditionenfestsetzung, grofitmdgliche Sicherheit hinsichtlich der Platzierbarkeit bei Dritten
und die kurzfristige Ausnutzung guinstiger Marktsituationen.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Options- oder Wandlungsrechte oder
-pflichten ausgegeben werden sollen, ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktiondare insgesamt auszuschlieBen, wenn diese Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen obligationséhnlich ausgestattet sind, d. h. keine Mitgliedschaftsrechte
in der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am Liquidationserlds gewahren und die Hohe der
Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des Jahresliberschusses, des Bilanzgewinns oder der
Dividende berechnet wird. Zudem ist erforderlich, dass die Verzinsung und der Ausgabebetrag der
Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen
Marktkonditionen entsprechen. Wenn die genannten Voraussetzungen erfullt sind, resultieren aus
dem Ausschluss des Bezugsrechts keine Nachteile fur die Aktionare, da die Genussrechte bzw.
Gewinnschuldverschreibungen keine Mitgliedschaftsrechte begriinden und auch keinen Anteil am
Liguidationserlés oder am Gewinn der Gesellschaft gewahren.

Vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung an liegen die nachfolgenden Unterlagen in den
Geschaftsraumen der PANDATEL Aktiengesellschaft i. A., Brienner Stral3e 7, 80333 Miinchen, zu
den Ublichen Geschéftszeiten zur Einsichthnahme der Aktionare aus:

Zu Tagesordnungspunkt 7:

- Der schriftiche Bericht des Abwicklers an die Hauptversammlung zu
Tagesordnungspunkt 7 (Genehmigtes Kapital 2013) gemaR 8 203 Abs. 2, § 186
Abs. 4 Satz 2 AktG

Zu Tagesordnungspunkt 8:

- Der schriftliche Bericht an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 8 gemaf §
221 Abs. 4 Satz 2i. V. m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Die vorgenannten Unterlagen kdnnen von der Einberufung der Hauptversammlung an auch im
Internet unter der Adresse http://www.pandatel.de/investor_relations/agm.php eingesehen
werden. Sie werden auch wahrend der Hauptversammlung zur Einsichtnahme der Aktionare
ausliegen. Auf Verlangen wird jedem Aktiondr unverziglich und kostenlos eine Abschrift der
vorgenannten Berichte erteilt. Hierzu wenden Sie sich bitte an die PANDATEL Aktiengesellschaft
i. A., c/o GCI Management, Brienner Stral3e 7, 80333 Munchen, Tel: +49 (0) 89 2 05 00-6 20, Fax:
+49 (0) 89 2 05 00-5 55, E-Mail: info@pandatel.com.
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Zum Zeitpunkt der Einberufung dieser Hauptversammlung betragt das Grundkapital der
Gesellschaft EUR 7.895.806,00 und ist eingeteilt in 7.895.806 auf den Inhaber lautende
Stuckaktien. Die Gesamtzahl der Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Einberufung dieser
Hauptversammlung belduft sich somit auf 7.895.806; die Gesamtzahl der Stimmrechte betragt
ebenfalls 7.895.806.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austbung des Stimmrechts sind diejenigen
Aktionare berechtigt, die sich unter Vorlage eines Nachweises ihres Anteilsbesitzes anmelden.

Die Anmeldung muss der Gesellschaft unter der nachfolgend genannten Anschrift spatestens am
27. Dezember 2012 (24:00 Uhr), d.h. mindestens sechs Tage vor der Versammlung, wobei der
Tag des Zugangs bei der Gesellschaft nicht mitzurechnen ist, zugehen.

Der Nachweis des Anteilsbesitzes ist durch einen in Textform erstellten besonderen Nachweis des
Anteilsbesitzes durch das depotfiihrende Institut zu erbringen. Er hat sich auf den Beginn des 21.
Tages vor der Hauptversammlung, das ist der 13. Dezember 2012 (00:00 Ubhr)
(,Nachweisstichtag), zu beziehen. Der Nachweis des Anteilsbesitzes muss in deutscher oder
englischer Sprache erfolgen. Der Nachweis muss der Gesellschaft spatestens am 27. Dezember
2012 (24:00 Uhr), d.h. mindestens sechs Tage vor der Versammlung, wobei der Tag des Zugangs
bei der Gesellschaft nicht mitzurechnen ist, unter nachfolgend genannter Adresse zugehen.

Die Anmeldung und der Nachweis des Aktienbesitzes sind an folgende Adresse zu richten:

PANDATEL Aktiengesellschaft i. A.
c/o Computershare Operations Center
Prannerstral3e 8
80333 Miinchen
Telefax: +49 89 30 90 37-46 75
E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt fir die Teilnahme an der Versammlung oder die Ausibung des
Stimmrechts als Aktionar nur, wer den zuvor beschriebenen Nachweis des Anteilsbesitzes
erbracht hat. Die Berechtigung zur Teilnahme oder der Umfang des Stimmrechts bemisst sich
dabei ausschlie3lich nach dem Anteilsbesitz zum Nachweisstichtag. Mit dem Nachweisstichtag
bzw. dem Nachweis geht keine Sperre fir die Veraul3erbarkeit des Anteilsbesitzes einher. Auch
im Fall der vollstandigen oder teilweisen VerduRerung des Anteilsbesitzes nach dem
Nachweisstichtag ist fur die Teilnahme und den Umfang des Stimmrechts ausschlielich der
Anteilsbesitz des Aktionars zum Nachweisstichtag maRgeblich, d.h. VeraulRerungen von Aktien
nach dem Nachweisstichtag haben keine Auswirkungen auf die Berechtigung zur Teilnahme und
auf den Umfang des Stimmrechts. Entsprechendes gilt fur Aktien, die nach dem Nachweisstichtag
erworben werden. Personen, die zum Nachweisstichtag noch keine Aktien besitzen und erst
danach Aktion&r werden, sind nicht teilnahme- und stimmberechtigt, soweit sie sich insoweit nicht
bevollméachtigen oder zur Rechtsausiibung ermachtigen lassen.

Aktionare, die nicht personlich an der Hauptversammlung teilnehmen, kdnnen ihr Stimmrecht
durch einen Bevollméachtigten, z. B. durch die depotfihrende Bank, eine Aktionérsvereinigung, die
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft oder eine andere Person ihrer Wahl, austiben lassen. Auch
im Fall der Erteilung einer Vollmacht ist eine fristgerechte Anmeldung und der fristgerechte
Nachweis des betreffenden Anteilsbesitzes nach den vorstehenden Bestimmungen (siehe oben,
svoraussetzungen fir die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Ausibung des
Stimmrechts") erforderlich.
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Bevollméachtigt der Aktionar mehr als eine Person, so kann die Gesellschaft eine oder mehrere
von diesen zurlickweisen.

Die Erteilung von Vollmachten, ihr Widerruf und der Nachweis derselben gegenuber der
Gesellschaft bedurfen — sofern weder ein Kreditinstitut noch eine Aktionarsvereinigung noch eine
andere diesen nach 8 135 Abs. 8 und 10 AktG gleichgestellte Person oder Institution
bevollméachtigt wird — der Textform (§ 126 b BGB). Fur die Erteilung einer solchen Vollmacht
konnen die Aktionéare auch das Formular, welches ihnen nach der oben beschriebenen form- und
fristgerechten Anmeldung zugeschickt wird, verwenden. Die Vollmacht und ihr Widerruf sind
entweder an die folgende Adresse

PANDATEL Aktiengesellschafti. A.,
c/o Computershare Operations Center,
Prannerstralle 8,

80333 Miinchen,

Telefax: +49 89 30 90 37-46 75,
E-Mail: hauptversammlung@pandatel.de

zu Ubermitteln oder direkt gegentber dem Bevollmachtigten zu erteilen. Im letztgenannten Fall
bedarf es des Nachweises (in Textform) gegentber der Gesellschaft. Aktiondre und/oder ihre
Bevoliméachtigten konnen den Nachweis der Bevollmachtigung oder des Widerrufs der Vollmacht
gegenuber der Gesellschaft in Textform unter der oben genannten Adresse (PANDATEL
Aktiengesellschaft i.A., c/o Computershare Operations Center, Prannerstraf3e 8, 80333 Minchen,
Telefax: +49 89 30 90 37-46 75, E-Mail: hauptversammlung@pandatel.de) tbermitteln oder am
Tag der Hauptversammlung bei der Registrierung erbringen. Der Nachweis Uber die Bestellung
eines Bevollméchtigten oder des Widerrufs der Vollmacht kann der Gesellschaft bis zum 28.
Dezember 2012 uUbermittelt werden. Die Ubermittiung kann auch unter der E-Mail-Adresse
hauptversammlung@pandatel.de erfolgen.

Vollmachtserteilungen durch in der Hauptversammlung anwesende oder vertretene Aktionare an
anwesende Mitaktionare, anwesende Aktionarsvertreter oder die Stimmrechtsvertreter der
Gesellschaft sind ebenfalls mdglich. Entsprechende Vollmachtsformulare stehen Ihnen am Tag
der Hauptversammlung zur Verfigung.

Fur die Bevollméachtigung von Kreditinstituten, Aktionarsvereinigungen oder anderen der in § 135
Abs. 8 und Abs. 10 Aktiengesetz gleichgestellten Institutionen oder Personen sowie den Widerruf
und den Nachweis einer solchen Bevollméchtigung oder des Widerrufs gelten die gesetzlichen
Bestimmungen, insbesondere § 135 AktG. In diesen Féllen ist die Vollmacht jedoch durch die zu
bevollméachtigenden Institutionen oder Personen nachprufbar festzuhalten. Bitte stimmen Sie sich
daher, wenn Sie ein Kreditinstitut, eine Aktionarsvereinigung oder eine andere der in § 135
Aktiengesetz gleichgestellten Institutionen oder Personen bevollméchtigen wollen, mit diesen
Institutionen oder Personen Uber eine mdgliche Form ab und beachten Sie auch die insofern
gegebenenfalls von diesen vorgegebenen Regelungen.

Zusétzlich bieten wir unseren Aktionaren an, von der Gesellschaft benannte und den Aktionaren
gegeniber weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter bereits vor der Hauptversammlung zu
bevollméachtigen. Die Erteilung der Vollmacht, die Erteilung von Weisungen und deren Anderung,
der Widerruf der Vollmacht sowie der Nachweis der Bevollméchtigung oder des Widerrufs
bedirfen der Textform. Die Vollmacht muss Weisungen fur die Ausiibung des Stimmrechts
enthalten. Die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet,
weisungsgemal abzustimmen. Ohne Weisungserteilung Zu den einzelnen
Tagesordnungspunkten oder den vor der Hauptversammlung zuganglich gemachten
Gegenantragen und Wahlvorschlagen kdnnen die Stimmrechte nicht vertreten werden. Weder im
Vorfeld noch wahrend der Hauptversammlung kénnen die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft
Weisungen zu Verfahrensantragen entgegennehmen.
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Fur Vollmachts- und Weisungserteilung kann das nach ordnungsgemafer Anmeldung zugesandte
Vollmachts- und Weisungsformular verwendet werden. Die Vollmachten und Weisungen sind bis
spatestens zum 28. Dezember 2012 an folgende Adresse zu tibermitteln:

PANDATEL Aktiengesellschafti. A.,
c/o Computershare Operations Center,
Prannerstral3e 8,

80333 Miinchen,

Telefax: +49 89 30 90 37-46 75,
E-Mail: hauptversammlung@pandatel.de.

Am Tag der Hauptversammlung kann die Vollmacht und Weisungserteilung an die
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft, die Anderung von Weisungen sowie der Widerruf der
Vollmacht an die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft in Textform auch an der Ein- und
Ausgangskontrolle der Hauptversammlung erfolgen.

Bitte beachten Sie, dass Sie im Falle der Bevolliméachtigung der Stimmrechtsvertreter der
Gesellschaft nicht an moglichen Abstimmungen Uber eventuelle, erst in der Hauptversammlung
vorgebrachte Gegenantrage oder Wabhlvorschlage oder sonstige, nicht im Vorfeld der
Hauptversammlung mitgeteilte Antrage teilnehmen und auch keine diesbeziiglichen Weisungen
erteilen koénnen. Von den Stimmrechtsvertretern der Gesellschaft kbnnen insbesondere auch
keine Wortmeldungen oder Fragen von Aktionaren entgegengenommen oder vorgebracht werden.
Weitere Einzelheiten zur Stimmrechtsvertretung entnehmen Sie bitte den Hinweisen des
Vollmachts- und Weisungsformulars.

*k%

Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder den anteiligen
Betrag von 500.000 Euro des Grundkapitals erreichen, kénnen verlangen, dass Gegenstande auf die
Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden. Jedem neuen Gegenstand muss eine
Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen ist schriftlich an den Abwickler der
PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. zu richten und muss der Gesellschaft mindestens 30 Tage vor der
Hauptversammlung, also spatestens am 03. Dezember 2012, 24:00 Uhr, zugehen. Ein etwaiges
Verlangen ist an die nachfolgende Adresse zu richten:

PANDATEL Aktiengesellschafti. A.
c/o GCI Management
Briennerstral3e 7
80333 Miinchen
Telefax: +49 89 20 500 555

Die betreffenden Aktionadre haben gemafR § 122 Abs. 2, Abs. 1 i. V. m. § 142 Abs. 2 Satz 2
Aktiengesetz nachzuweisen, dass sie mindestens seit dem 03. Oktober 2012, 0:00 Uhr, Inhaber der
erforderlichen Zahl an Aktien sind.

Bekannt zu machende Erganzungen der Tagesordnung werden, soweit sie nicht bereits mit der
Einberufung der Hauptversammlung bekannt gemacht wurden, unverziglich nach Zugang des
Verlangens im Bundesanzeiger bekannt gemacht und solchen Medien zur Verdéffentlichung zugeleitet,
bei denen davon ausgegangen werden kann, dass sie die Information in der ganzen Européischen
Union verbreiten. Sie werden aul3erdem unter der Internetadresse
http://www.pandatel.de/investor_relations/agm.php bekannt gemacht und den Aktiondren mitgeteilt.
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Darliber hinaus kénnen Aktionare der Gesellschaft Gegenantrage gegen Vorschlage von Abwickler
und/oder Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten der Tagesordnung sowie Wahlvorschlage Ubersenden.
Gegenantrdge missen mit einer Begrindung versehen sein. Wahlvorschlage bedirfen keiner
Begrindung. Gegenantrage, Wahlvorschlage und sonstige Anfragen von Aktionaren zur
Hauptversammlung sind ausschlie3lich an die nachfolgende Adresse der Gesellschaft zu richten:

PANDATEL Aktiengesellschafti. A.
c/o GCI Management
BriennerstralRe 7
80333 Miinchen
Telefax: +49 089 20 500 555
E-Mail: hauptversammlung@pandatel.de

Anderweitig adressierte Gegenantrage und Wahlvorschlage missen nicht zuganglich gemacht
werden.

AuRBer in den in 8 126 Abs. 2 Aktiengesetz genannten Fallen braucht ein Wahlvorschlag auch dann
nicht zuganglich gemacht zu werden, wenn er nicht Namen, ausgetbten Beruf und Wohnort des
Kandidaten enthalt. Vorschlage zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern missen auch dann nicht
zuganglich gemacht werden, wenn ihnen keine Angaben zu Mitgliedschaften des vorgeschlagenen
Kandidaten in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten im Sinne von 8§ 125 Abs. 1 Satz 5
Aktiengesetz beigefligt sind.

Wir werden zuganglich zu machende Gegenantrage und Wahlvorschlage von Aktionaren
einschliellich des Namens des Aktionars sowie zuganglich zu machende Begrindungen nach ihrem
Eingang unter der Internetadresse http://www.pandatel.de/investor_relations/agm.php veréffentlichen.
Dabei werden zuganglich zu machende Gegenantrage und Wabhlvorschlage zu den Punkten der
Tagesordnung berilcksichtigt, die mindestens 14 Tage vor der Hauptversammlung, d. h. bis zum 19.
Dezember 2012, 24:00 Uhr, bei der im ersten Absatz dieses Abschnittes (,Gegenantrdge und
Wahlvorschlage, 8§ 126 Abs. 1, § 127 Aktiengesetz“) genannten Adresse eingehen. Eventuelle
Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter der genannten Internetadresse veroffentlicht.

Wir weisen darauf hin, dass Gegenantrage und Wahlvorschlage, die der Gesellschaft vorab
fristgerecht Gbermittelt worden sind, in der Hauptversammlung nur dann Beachtung finden, wenn sie
wahrend der Hauptversammlung mundlich gestellt werden.

Jedem Aktionar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Abwickler Auskunft Gber
Angelegenheiten der Gesellschaft, die rechtlichen und geschaftlichen Beziehungen der Gesellschaft
zu verbundenen Unternehmen sowie die Lage des Konzerns und der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen zu geben, soweit die Auskunft zur sachgemalen Beurteilung eines
Gegenstandes der Tagesordnung erforderlich ist. Auskunftsverlangen sind in der Hauptversammlung
grundsatzlich mindlich im Rahmen der Generaldebatte zu stellen. Unter bestimmten in 8 131 Abs. 3
AktG geregelten Voraussetzungen darf der Abwickler die Auskunft verweigern. Ferner ist der
Versammlungsleiter nach naherer MaRgabe des § 18 Abs. 3 der Satzung der Gesellschaft ermachtigt,
das Rede- und Fragerecht der Aktionare angemessen zeitlich zu beschranken und Naheres dazu zu
bestimmen.

Erlauterungen zu den Rechten der Aktionare nach § 122 Abs. 2, § 126 Abs. 1, § 127, § 131 Abs. 1
Aktiengesetz finden sich auch unter der Internetadresse
http://www.pandatel.de/investor_relations/agm.php.
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Die Informationen und Unterlagen nach § 124 a Aktiengesetz einschlie3lich der Unterlagen zu den
Tagesordnungspunkten 7 und 8 stehen im Internet unter
http://www.pandatel.de/investor_relations/agm.php zur Verfligung. Samtliche der Hauptversammlung
gesetzlich zuganglich zu machenden Informationen liegen in der Hauptversammlung zur
Einsichtnahme aus.

Auf Verlangen wird jedem Aktionar unverziglich und kostenlos eine Abschrift erteilt.

Minchen, im November 2012

Der Abwickler
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