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Verkirzter Konzernlagebericht

Geschaftsentwicklung

Auf Grund des eingestellten operativen Geschéfts erzielte die PANDATEL Aktiengesellschatft i. A.
(nachfolgend auch ,PANDATEL AG i. A.) im ersten Halbjahr 2011 keine Umsatze. Ertrage wurden im
Wesentlichen aus kurzfristigen Finanzanlagen (Zinsertrage) erwirtschaftet. Das EBIT belief sich im
H1/2011 auf 0 T€ gegeniber -5 T€ im H1/2010. Die in den Vorjahren gebildeten Liquidationsriickstel-
lungen deckten die angefallenen Aufwendungen, so dass die PANDATEL AG i. A. im ersten Halbjahr
2011, wie erwartet, ein Gesamteinkommen von 0 T€ generierte.

Bei den Tochtergesellschaften und Niederlassungen fielen ebenfalls keine Umsatze mehr an, da auch
sie ihr operatives Geschaft beendet haben oder geschlossen bzw. liquidiert wurden.

Wesentliche Ereignisse im laufenden Geschéftsjahr 2011

Im ersten Halbjahr 2011 konzentrierte sich die PANDATEL AG i. A. inshesondere darauf, die Abwick-
lung weiterzufiihren:

Sperrjahr

Am Mittwoch, den 9. Februar 2011 ist das Sperrjahr der Gesellschaft abgelaufen. Es wurden nach dem
31.12.2010 keine weiteren Anspriiche mehr geltend gemacht.

Tochtergesellschaften

Neben der regularen Abwicklung der israelischen Tochtergesellschaft Pandatel Ltd. priift die Gesell-
schaft den Verkauf samtlicher Geschéftsanteile der Tochtergesellschaft.

Am 31.07.2011 ist das Sperrjahr der Lightmaze Solutions AG i.A. abgelaufen. Es wurden keine Anspri-
che von Glaubigern geltend gemacht.

Korperschaftssteuerguthaben

Die PANDATEL AG i.A. hat am 11./12.05.2011 mit der Dreyer Ventures & Management GmbH, mit Sitz
in Salzburg, einen Vertrag (iber den Verkauf und die Abtretung des der PANDATEL AG i.A. zustehen-
den Korperschaftssteuerguthabens geschlossen. Dieser Vertrag stand unter der aufschiebenden Be-
dingung der Zustimmung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft und durch die Hauptversammlung.
Der Aufsichtsrat hat seine Zustimmung mit Beschluss vom 13.05.2011 und die Hauptversammlung mit
ihrem Beschluss vom 28.06.2011 erteilt. Der Kaufpreis betrdgt EUR 750.000,00 und ist der Gesellschaft
Anfang August zugeflossen.
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Stimmrechtsmitteilung

Herr Michael Neises, Deutschland, hat der Gesellschaft am 8. Februar 2011 gemél3 § 21 Abs. 1 WpHG
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Gesellschaft am 8. Februar 2011 die Schwelle von 5%
uberschritten hat und an diesem Tag 5,18% betrug (408.888 Stimmrechte).

Die Aktie

Seit Jahresbeginn bewegte sich der Aktienkurs nahezu seitwérts. Nach 0,21 € zu Jahresbeginn notierte
die Aktie Ende Juni 2011 bei 0,23 €. Das Interesse an den Aktien der PANDATEL AG i. A. ist gering,
was man an den Handelsumsétzen ablesen kann. Weiterhin haben sich auf Grund der Unternehmens-
entwicklung Analysten und institutionelle Anleger aus dem Wert zuriickgezogen. Der Aktienkurs hat sich
vom Markttrend abgekoppelt.
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Verkdrzter Anhang
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Der Konzernabschluss der PANDATEL AG i. A. wird ab dem 1. Januar 2005 in Ubereinstimmung mit
den International Financial Reporting Standards (IFRS) in € erstellt. Auch die Quartalsabschliisse ent-
sprechen den IFRS. In den Konzernabschluss sind neben der PANDATEL AG i. A. die PANDATEL Ltd.
Israel sowie die Lightmaze Solutions AG i. A. einbezogen, bei der die PANDATEL AG i. A. einen be-
herrschenden Einfluss — controlling financial interest — hat (100% Stimmrechte). Die Abschliisse der
einzelnen Gesellschaften sind zur Einbeziehung in den Konzernabschluss nach einheitlichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundsatzen aufgestellt. Alle einbezogenen Unternehmen haben den gleichen
Abschlussstichtag. Die Kapitalkonsolidierung erfolgt durch Verrechnung der Anschaffungskosten mit
dem sich nach der Neubewertung der Vermdgenswerte und Schulden ergebenden anteiligen Eigenkapi-
tal des Tochterunternehmens zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung. Ausleihungen und andere
Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den konsolidierten Gesellschaften werden gegenseitig
aufgerechnet. Erlose aus Innenumsétzen sowie andere konzerninterne Ertrdge werden mit den ent-
sprechenden Aufwendungen verrechnet. Zwischenergebnisse werden eliminiert.

Die Bewertung des Korperschaftsteuerguthabens erfolgte auf Basis des abgeschlossenen Kaufvertra-
ges zum VerédulRerungspreis von T€ 750.

Investitionen

Im ersten Halbjahr 2011 fanden aufgrund der Abwicklung keine Investitionen statt.

Umsatz und Ergebnis nach Regionen

In den Regionen fielen keine Umsatze mehr an. S&mtliche Tochtergesellschaften und Niederlassungen
der PANDATEL AG i. A. sowie auch die Muttergesellschaft selbst haben ihre operativen Geschéfte
eingestellt.

Bilanz, Ergebnisrechnung und Cashflow

Das Periodenergebnis belauft sich auf 0 T€ in H1/2011 und verschlechterte sich somit um 975 T€ im
Vergleich zu H1/2010. Das Periodenergebnis des Vorjahresvergleichszeitraums war wesentlich durch
die Endkonsolidierung der PANDATEL Inc./USA und die entsprechenden Wahrungsgewinne von 972
T€, bedingt durch die Ausbuchung der auf die PANDATEL Inc. entfallenden Eigenkapitaldifferenz aus
der Wahrungsumrechnung, beeinflusst.

Das Gesamteinkommen belduft sich in H1/2011 auf 0 T€ im Vergleich zu 3 T€ in H1/2010. Der Unter-
schied im Vorjahresvergleichszeitraum zwischen Periodenergebnis und Gesamteinkommen ist dabei
ausschlieBlich auf die Veranderung aus der Wahrungsumrechnung — ebenfalls ausschlieBlich verur-
sacht durch die Endkonsolidierung der PANDATEL Inc./USA - zuriickzufuhren. Das Eigenkapital ist
gegeniber dem 31. Dezember 2010 unverandert und belduft sich auf T€ 1.931.

Insgesamt wurde ein ausgeglichenes Gesamteinkommen erzielt.
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Die im Berichtszeitraum angefallenen Verwaltungsaufwendungen beinhalten inshesondere Kosten fiir
Beratungsleistungen sowie fir die Durchflihnrung der Hauptversammlung. Diese bewegten sich im Rah-
men der geplanten Aufwendungen und waren insofern durch die Liquidationsriickstellungen gedeck.
Die Liquidationsriickstellung wurde im Berichtszeitraum in Hoéhe von 340 T€ verbraucht. Zum 30. Juni
2011 belauft sich die Liquidiationsriickstellung auf 714 T€.

Die Liquiditat nahm im Berichtszeitraum um 383 T€ ab und erreichte zum Ende der ersten Halbjahres
insgesamt 1.971 T€.

Die Eigenkapitalquote betrégt zum 30.Juni 2011 66,6% (31.12.2010: 58,1%). Diese Entwicklung ist im
Wesentlichen auf die reduzierte Bilanzsumme zuriickzufihren.

Die Gesellschaft

Die Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 31. Mérz 2009 die Auflésung der Gesellschaft be-
schlossen. Aufgrund des Beschlusses des Amtsgerichtes Hannover vom 18. Dezember 2009 wurde
Herr Georg Marsmann nach Amtsniederlegung des seinerzeitigen Abwicklers zum neuen Abwickler
bestimmt. Die Eintragung von Herrn Marsmann in das Handelsregister der Gesellschaft erfolgte am 15.
April 2010.

Kosten

Die im ersten Halbjahr 2011 angefallenen administrativen Kosten enthalten im Wesentlichen Rechts-
und Beratungskosten, Kosten fir die Erstellung von Abschliissen und Finanzberichten und Kosten fr
die Durchfiihrung der Hauptversammlung.

Ausblick/Risiken

Umsatzerlose werden flir das zweite Halbjahr 2011 nicht erwartet.

Auf Basis der zum 31. M&rz 2009 im Zuge der Erstellung der Liquidationseroffnungshilanz vorgenom-
menen Einschatzung und Neudotierung der Liquidationsriickstellung erwartet die Gesellschaft fiir die
folgenden Geschéftsjahre ausgeglichene Ergebnisse.

Insgesamt richten sich alle Anstrengungen der Gesellschaft auf ein Ziel: Durchfiihrung der Abwicklung

und Erzielung eines mdglichst hohen Abwicklungsiiberschusses im Interesse aller Aktionare der Gesell-
schaft.
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Erklarung gemaR § 37y WpHG i. V. m. § 37w Abs. 2 Nr. 3 WpHG
Versicherung der gesetzlichen Vertreter

,Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsét-
zen fiir die Zwischenberichtserstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatséchlich Verhéltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die
Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.”

Priferische Durchsicht
Dieser Halbjahresbericht wurde gemal den Vorgaben des § 37w WpHG erstellt, jedoch nicht geméaf
§ 317 HGB gepriift. Eine priferische Durchsicht durch den Abschlussprifer wurde nicht durchgefihrt.

Munchen im August 2011

Georg Marsmann
Abwickler
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Konzernbilanz der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A., Muinchen,

zum 30. Juni 2011

AKTIVA 30.06.2011 31.12.2010
TEUR TEUR

Langfristige Vermdgenswerte

Sachanlagevermigen 2 4
Latente Steuem (0] 0]
Sonstige langfristige Vermogenswerte 0 630
Langfristige Vermdgenswerte gesamt 2 634
Kurzfristige Vermogenswerte

Steuerforderungen 771 154
Rechnungsabgrenzungsposten und sonstige kurzfristige Vermigenswerte 14 182
Zur Veraul3erung bestimmte Vernmdgenswerte 0 (0]
Liquide Mittel 1.971 2.354
Kurzfristige Vermogenswerte gesamt 2.896 2.690
Aktiva gesamt 2.898 3.324
PASSIVA

Egenkapital

Gezeichnetes Kapital 7.896 7.896
Kapitalricklage 0 0]
Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung 25 25
Neubewertungsriicklagen 0 0]
Bilanzverlust -5.990 -5.990
Egenkapital gesamt 1.931 1.931
Langfristige Verbindlichkeiten

Sonstige Rickstellungen 41 359
Latente Steuem 5 12
Langfristige Verbindlichkeiten gesamt 46 371
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 115 128
Sonstige Rickstellungen 806 894
Kurzfristige Verbindlichkeiten gesamt 921 1.022

Passiva gesamt 2.898 3.324
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Gesamteinkommensrechnung der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. Minchen,

fur die Zeit vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2011

1.1.- 1.1.-

Gesamteinkommensrechnung fur die Zeit vom 01.01.2011-30.6.2011 30.6.2011 30.6.2010
TEUR TEUR

Bruttoergebnis vom Umsatz 0 0
Allgemeine Venaltungskaosten 0] 5
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit 0 5
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrége 22 A
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -28 43
Wahrungsgewinne / ~erluste (0] 975
Finanzergebnis -6 966
Ergebnis vor Ertragsteuern -6 %61
Ertragsteuem 6 14
Periodenergebnis (0] 975
Sonstiges Gesamteinkommen nach Steuern 0 972
Gesamteinkommen 0 3

E is je Aktie

Ergebnis je Aktie (verwassert und unverwassert) in EUR 0 0



Konzern-Kapitalflussrechnung der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A., Miinchen,

fur das erste Halbjahr des Geschéftsjahres 2011

Cash flow aus Geschaftstatigkeit

Konzemjahresergebnis
Anpassungen zur Uberleitung des Konzemjahresergebnisses
auf den Cash Flow aus der Geschéftstétigkeit:
Abschreibungen auf Anlagevermigen
Gewinn/Verlust aus Verau3erungen von Gegenstanden des Anlagevermogens
Sonstige nicht zahlungsrelevante Aufwendungen und Ertrage
Anderungen in Aktiva und Passiva
Zunahme/Abnahme der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Vorrate
anderen Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind
Zunahme/Abnahme der
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
anderen Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme/Abnahme beschrankt verfUgbarer Mittel

= Cash flow aus Geschéftstatigkeit

Cash flow aus Investitionstatigkeit

Cash flow aus Finanzierungstatigkeit
Zunahme/Abnahme des Finanzmittelfonds
Einfluss von Wechselkursanderungen

Finanzmittelfonds zu Beginn des Geschéftgahrs

Fnanzmittelfonds zum 30. Juni 2011

Zusétzliche Angaben zum Cash flow:

Gezahlte Zinsen
Erhaltene Zinsen
gezahlte (-) / erhaltene (+) Steuem

PANDATEL

11.-30.6.2011 1.1.-30.6.2010
TEUR TEUR
6] 975

1 1

6] 6]

6] -952

6] 6]

6] (6]

] 6]

63 66
-13 -95
-434 -969
0 0
-383 -975
8] 0

0 0
-383 -975
6] 6]
2.354 3.771
1.971 2.79%6
1 ]

19 4

] -4
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Konzern-Egenkapitalveranderungsrechnung der PANDATEL AGi.A., Minchen

im ersten Halbjahr des Geschaftgahres 2011

Eigenkapital-

differenz aus Summe
Gezeichnetes Kapital Kapital- Wahrungs- Bilanzverlust Neubewertungs- Eigen-
Betrag ricklage umrechnung ricklage kapital
Aktien TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand zum 31. Dezember 2009 7.895.806 7.896 - 998 (6.970) - 1.924
Gesamteinkommen - - - 972) 975 - 3
Stand zum 30. Juni 2010 7.895.806 7.896 - 26 (5.995) - 1.927
Stand zum 31. Dezember 2010 7.895.806 7.896 - 25 (5.990) - 1.931

Gesamteinkommen - - - - 0 -

Stand zum 30. Juni 2011 7.895.806 7.896 - 25 (5.990) 1.931




Kontakt:
PANDATEL AG i. A.

c/o GCI Management
Brienner StralRe 7

80333 Miinchen

E-Mail: ir@pandatel.com
Web: www.pandatel.com
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