Einzelabschluss

der in Abwicklung befindlichen
PANDATEL Aktiengesellschaft i. A.
fur die Zeit vom 1. Januar 2010
bis zum 31. Dezember 2010




Bilanz der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A.,
Miinchen, zum 31. Dezember 2010

Aktiva Stand am Stand am
31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
A. Anlagevermogen
. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 4,08 4,08
2. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 3.709,08 5.562,19
3.713,16 5.566,27
Il. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 2,00 3,00
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0,00 1,00
2,00 4,00
B. Umlaufvermogen
. Forderungen und sonstige
VermOgensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0,00 12.926,70
2. Sonstige Vermdgensgegenstande 849.967,35 1.099.511,21
849.967,35 1.112.437,91
Il. Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten 2.461.927,93 3.728.719,22
C. Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 636,47
3.315.610,44 4.847.363,87




Passiva

. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital

. Gewinnrlicklage

Bilanzverlust

1.883.980,73

. Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen

. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniber Krediti

. Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen

. Verbindlichkeiten gegentiber

verbundenen Unternehmen

Stand am
31.12.2010
EUR

7.895.806,00

113.616,00

-6.125.441,27

1.283.635,95

0,00

124.129,91

23.863,85

147.993,76

3.315.610,44

Stand am
31.12.2009
EUR

7.895.806,00

0,00

-6.117.152,94

1.778.653,06

2.594.875,00

5,63

217.150,39

256.679,79

473.835,81

4.847.363,87
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Gewinn- und Verlustrechung der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A., Miinchen,

fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgens-

gegenstande des Anlagevermdgens und
Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 0,00 (Vorjahr EUR 0,00)

. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 0,00 (Vorjahr EUR 0,00)

. Ergebnis der gewéhnlichen

Geschéftstatigkeit

. Jahresfehlbetrag (Vorjahr: Jahresiiberschuss)
. Verlustvortrag

. Bilanzverlust

2010 31.3. - 31.12.2009
EUR EUR

975,65 13.594,39
-2.558,11 -4.386,22
-2,00 -78.071,14
-1.584,46 -68.862,97
71.985,77 75.066,85
-78.689,64 -63,11
-6.703,87 75.003,74
-8.288,33 6.140,77
-8.288,33 6.140,77
-6.117.152,94 -6.123.293,71
-6.125.441,27 -6.117.152,94




Seite 1

PANDATEL Aktiengesellschaft i.A., Miinchen
Anhang fur die Zeit vom 01.01.2010 bis 31.12.2010

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaR §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie den Sondervorschriften des
AktG aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fir groRe Kapitalgesellschaften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Auf der Hauptversammlung vom 14. August 2007 wurde die Liquidation der Gesellschaft beschlossen. Unter
Berlicksichtigung dieses Beschlusses wurde daher im weiteren Verlauf des Geschaftsjahres 2007 das operative
Geschaft der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. aufgegeben. Der Liquidationsbeschluss wurde in der
Hauptversammlung vom 31. M&rz 2009 erneut gefasst. Der externen Rechnungslegung liegt daher nicht mehr
die grundsétzliche Bilanzierung zu Fortfihrungswerten zugrunde, sondern es wurden im Wesentlichen
Liquidationswerte angesetzt.

Fur den Zeitraum zwischen dem Auflésungszeitpunkt (31. Marz 2009) und dem Schluss des Geschaftsjahres
(31. Dezember 2009) war der erste Abschluss der in Abwicklung befindlichen Gesellschaft zu erstellen. Da sich
die Berichtsjahreszahlen auf ein volles Kalenderjahr beziehen (z.B. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung),
ist die Vergleichbarkeit insofern teilweise eingeschrénkt.
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Effekte aus der Anwendung der neuen Vorschriften zum HGB (Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz)

Gemall den Vorschriften des Art. 67 EGHGB erfolgte zum 01.01.2010 die Umstellung der
Rechnungslegungsvorschriften unter Anwendung der geanderten Vorschriften des
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes.

GemaR § 253 Abs. 2 HGB i.F. des BilMoG sind Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Markizinssatz der vergangenen sieben
Geschéftsjahre abzuzinsen.

Somit erfolgte zum 01.01.2010 eine entsprechende Abzinsung der langfristigen Riickstellungen mit 4,5% p.a.
Der Umstellungseffekt wurde gemaf Art. 67 EGHGB mit der Gewinnriicklage verrechnet.

Eine entsprechende Anpassung der Vorjahreszahlen erfolgte gemaR® Art. 67 VIII 2 EGHGB nicht. Daher ist
insbesondere der Stand der langfristigen Riickstellungen des Berichtsjahres nur eingeschrankt mit dem Stand
des Vorjahres vergleichbar.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das Sachanlagevermogen war zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und wurde, soweit
abnutzbar, um lineare Abschreibungen vermindert. Soweit erforderlich, wurden auBerplanméaRige
Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.

Seit dem 1. Januar 2008 werden geringwertige Wirtschaftgiter mit Anschaffungs- oder Herstellungskosten von
mehr als EUR 150 bis zu EUR 1.000 in einem jahresbezogenen Sammelposten zusammengefasst und tber die
Dauer von 5 Jahren linear abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsgiiter bis EUR 150 werden im Jahr der
Anschaffung voll abgeschrieben und als Abgang ausgewiesen.

Die Abschreibungen auf Zugange des Sachanlagevermégens erfolgen grundséatzlich zeitanteilig.

Bei den Finanzanlagen werden die Anteilsrechte, Ausleihungen und Wertpapiere zu Anschaffungskosten bzw.
niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt.
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Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt. Allen risikobehafteten
Posten ist durch die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Das allgemeine
Kreditrisiko wird durch pauschale Abschl&ge bertcksichtigt.

Die sonstigen Riickstellungen berlicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und drohende Verluste aus
schwebenden Geschaften. Sie sind in der Hohe des voraussichtlichen Erfillungsbetrages angesetzt.

Sofern die Riickstellungen eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr aufweisen erfolgt eine Abzinsung mit 4,5%
p.a.

Verbindlichkeiten sind zum Erflllungsbetrag angesetzt.

Die Bewertung von Forderungen, Guthaben bei Kreditinstituten und Verbindlichkeiten in Fremdwahrungen
erfolgt grundsétzlich zu den im Anschaffungszeitpunkt geltenden Umrechnungskursen. Die Finanzanlagen
werden mit dem Kurswert im Zeitpunkt des Erwerbs angesetzt. Das Niederstwert-/Hochstwertprinzip wurde
beachtet.
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Erlauterungen zur Bilanz

1. Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschreibungen des
Berichtszeitraumes im Anlagenspiegel als Anlage zu diesem Anhang dargestellt.

Sachanlagevermagen

Die Werte im Sachanlagevermégen wurden in Anbetracht der geplanten Liquidation der Gesellschaft in 2007
grundsatzlich auf erwartete Verkaufserldse wertberichtigt. Sofern insbesondere technische Anlagen und
Maschinen der Gesellschaft noch fir einen 1&ngeren Zeitraum als ein Jahr zur Verfligung stehen sollen, werden
sie weiterhin zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bilanziert.

Finanzanlagen

Die Zusammensetzung des Anteilsbesitzes ist der folgenden Ubersicht zu entnehmen.

Lfd.  Unternehmen Sitz Anteilam  Eigenkapital Ergebnis
Nr. Kapital ~ 31.12.2010 2010

in % TEUR TEUR
1. PANDATEL Ltd. Kfar Saba, Israel 100,00 129 0
2. Lightmaze Solutions AG i.A. Eisingen 100,00 9 27

Die Beteiligungen an der PANDATEL Ltd., Israel, der PANDATEL Inc., USA, sowie der Lightmaze Solutions AG
i.A., Deutschland, wurden in den Vorjahren jeweils auf einen Erinnerungswert abgeschrieben. Die Liquidation der
PANDATEL Inc., USA wurde im Juni 2010 abgeschlossen. Der Abschluss der Liquidation der PANDATEL Ltd.,
Israel ist flir das Geschéftsjahr 2011 geplant. Die Auflésung der Lightmaze Solutions AG i.A. wurde am 26. Juli
2010 von der Hauptversammlung des Tochterunternehmens beschlossen.
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2, Umlaufvermégen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0 13
Sonstige Vermdgensgegenstande 850 1.099
davon Restlaufzeit von mehr als einem Jahr (630) (731)
850 1.112

Die im Vorjahr ausgewiesenen Forderungen gegentiber der Dowslake Microsystems Corp. in Hohe von TEUR 11
und der Dowslake Microsystems GmbH in Héhe von TEUR 2 wurden im Berichtsjahr durch Aufrechnung begli-
chen.

Die sonstigen Vermogensgegenstande bestehen im Wesentlichen aus dem abgezinsten, abgewerteten Betrag
des Korperschaftsteuerguthabens nach § 37 KStG (TEUR 772), Forderungen aus Kdrperschaftsteuer sowie
einbehaltener Zinsabschlagsteuer in Héhe von TEUR 13 sowie Umsatzsteuer-Forderungen in Hdéhe von
TEUR 48. Die Gesellschaft plant, das Kdrperschaftsteuerguthaben spatestens im Jahr 2012 zu veraulern; zur
Berticksichtigung méglicher Abschlage bei der VerduBerung wurde bereits in 2007 eine Wertberichtigung von
TEUR 70 auf den abgezinsten Anspruch vorgenommen.

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

In den liquiden Mitteln sind inlandische Tages- und Termingelder in Hohe von TEUR 2.460 (Vorjahr TEUR 3.350)
enthalten. Ferner sind Kontokorrentguthaben in Hohe von TEUR 2 (Vorjahr TEUR 379) enthalten. Es bestanden
nur noch Konten auf Euro-Basis.

Von den Tages- und Termingeldguthaben sind TEUR 109 fiir den Liquidator der PANDATEL Ltd. verpfandet.
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3. Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das Gezeichnete Kapital betragt EUR 7.895.806,00 (Vorjahr EUR 7.895.806,00) und ist in 7.895.806 (Vorjahr
7.895.806) nennwertlose Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00
eingeteilt. Das Gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand war ermdchtigt, das Grundkapital bis zum 26. Mai 2009 durch Beschluss mit Zustimmung des
Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stammaktien gegen Sach- oder Bareinlage
einmal oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 3.600.000,00 zu erhohen. Von diesem Recht wurde im
Rahmen der Akquisition der Lightmaze Solutions AG i.A. in Héhe von EUR 670.806,00 Gebrauch gemacht, so
dass ein Genehmigtes Kapital in Hohe von EUR 2.929.194,00 verbleibt. Durch Fassungsénderungsbeschluss
des Aufsichtsrates vom 17. September 2009 wurde § 5 Abs. 3 der Satzung aufgehoben, da die Ermachtigung
infolge Zeitablaufs erloschen ist, soweit sie nicht ausgenutzt wurde. Die entsprechende Satzungsénderung
wurde am 17.12.2010 eingetragen.

Bedingtes Kapital

Durch Beschluss der aulerordentlichen Hauptversammlung vom 22. September 1999 ist das Grundkapital um
bis zu EUR 350.000,00 bedingt erhdht worden durch Ausgabe von bis zu 350.000 neuer, auf den Inhaber
lautender Stammaktien in Form von Stlickaktien. Diese Kapitalerhdhung steht im Zusammenhang mit der
Gewahrung von Optionsrechten an Vorstandsmitglieder, Bereichs- und Gruppenleiter der PANDATEL
Aktiengesellschaft i.A. in mehreren Tranchen (insgesamt 350.000 Optionen). Eine Option berechtigt zum Bezug
einer Stammaktie der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. nach MalRgabe des von der Hauptversammlung
beschlossenen Aktien-Optionsplanes der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A.
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Aktienoptionen

Zum 31. Dezember 2003 waren Aktienoptionen in fiinf Tranchen gewahrt worden.

Die Optionsrechte aus der ersten Tranche sind im Jahr 2006 verfallen. Die Optionsrechte aus der zweiten
Tranche sind wegen Riickgabe in 2001 entfallen. Die Optionsrechte aus der dritten Tranche sind in 2008 und aus
der vierten Tranche in 2009 abgelaufen. Die Optionsrechte aus der fiinften Tranche sind im Jahr 2010
ausgelaufen.

Zum Bilanzstichtag bestanden daher keine Optionsrechte mehr (Vorjahr 5.850).

Gewinnriicklage

Die Gewinnriicklage wurde im Berichtsjahr aufgrund der gesetzlichen Anderungen des HGB aus dem
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) gebildet und umfasst den Effekt aus der Abzinsung der
langfristigen Riickstellungen auf den 01.01.2010.

Verlustvortrag

Der sich aus dem Abschluss zum 31.12.2010 ergebende Jahresfehlbetrag in Héhe von EUR 8.288,33 (Vorjahr:
Jahresuberschuss von EUR 6.140,77) wird mit dem bestehenden Verlustvortrag in Hohe von EUR 6.117.152,94
verrechnet. Somit verbleibt ein Bilanzverlust in Hohe von EUR 6.125.441,27.

Das Eigenkapital der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. entwickelte sich im Berichtszeitraum wie folgt:

Gezeichnetes Kapital- Gewinn-
Kapital Ricklage riicklagen Bilanzverlust Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand 01.01.2010 7.896 0 0 -6.117 1.779
Einstellung Gewinnriicklage
113 0 113
Jahresfehlbetrag 2010 -8 -8

Stand 31.12.2010 7.896 0 113 -6.125 1.884
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4, Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen wurden im Wesentlichen fiir Rechtsstreitigkeiten (TEUR 20), ausstehende
Rechnungen (TEUR 65), Kosten der Hauptversammlung (TEUR 34), Abschluss- und Priifungskosten (TEUR 40),
Archivierungskosten (TEUR 38) sowie sonstige Liquidationsverpflichtungen (TEUR 1.087) gebildet.

Die Riickstellung fiir sonstige Liquidationsverpflichtungen wurde bereits im Jahresabschluss zum 31. Dezember
2007 in Hoéhe des geplanten Verpflichtungsiiberhanges aus der Liquidation bis zur erwarteten Beendigung der
Liquidation gebildet.

Vor dem Hintergrund der gewonnenen Erkenntnisse aus dem bisherigen Liquidationsverlauf wurde fir das
Geschaftsjahr 2009 durch den neuen Abwickler eine aktualisierte Planung des weiteren Liquidationsprozesses
erstellt. Aus dieser Planung ergab sich in der Schlussbilanz der werbenden Gesellschaft zum 30. Marz 2009 die
Notwendigkeit einer weiteren Erhdhung der Liquidationsriickstellung um TEUR 995. Die Erhdhung war durch den
Planungszeitraum 2010 bis 2012 bedingt und resultierte fiir diesen Zeitraum primar aus héheren Rechts- und
sonstigen Beratungsaufwendungen, der auf der Hauptversammlung am 30. November 2009 beschlossenen
Erhohung der Aufsichtsratsvergltung sowie niedrigeren erwarteten Zinsertrégen.

Im Geschaftsjahr 2010 wurde die Liquidationsriickstellung in Héhe von TEUR 1.082 verbraucht und in Héhe von
TEUR 171 in die Ubrigen sonstigen Ruckstellungen umgegliedert, da diese Kosten betreffen, die dem Zeitraum

bis zum Bilanzstichtag zuzuordnen sind.

Rickstellungen in Héhe von TEUR 38 fir Aufbewahrungspflichten sowie in Hohe von TEUR 486 fir
Liquidationsverpflichtungen sind langfristig.

Die Abzinsung der langfristigen Riickstellungen erfolgte mit einem Zinssatz von 4,5% p.a.
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5. Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeitenspiegel im Einzelnen
dargestellt.

Verbindlichkeitenspiegel in TEUR

31.12.2010 31.12.2009
Restlauf- gesamt gesichert Restlauf- gesamt
zeit bis mit zeit bis
Art der Verbindlichkeit 1 Jahr 1 Jahr
1. Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 0 0 - 0 0
2. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 124 124 - 217 217
3. Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen 24 24 - 257 257

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen bestehen in voller Héhe gegeniber der Lightmaze
Solutions AG i.A. und resultieren (iberwiegend aus Verpflichtungen im Zusammenhang mit der abgegebenen
Patronatserklarung vom 18. Oktober 2010. Wir verweisen diesbezliglich auf unsere Erlauterungen unter Punkt 6.

6. Haftungsverhaltnisse

Mit Patronatserklarung vom 18. Oktober 2010 hat sich die PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. gegentiber der
Lightmaze Solutions AG i.A. verpflichtet, stets fiir eine finanzielle Ausstattung der Gesellschaft in der Form zu
sorgen, dass die Lightmaze Solutions AG i.A. jederzeit in der Lage ist, ihre Verpflichtungen gegentiber ihren
Glaubigern zu erfillen. In diesem Zusammenhang verpflichtet sich die PANDATEL Aktiengesellschaft i.A.
gegeniiber der Lightmaze Solutions AG i.A., etwaige bei der Lightmaze Solutions AG i.A. auftretende Verluste
unverztiglich auszugleichen.

Die Leistungsverpflichtung der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. gegentiber der Lightmaze Solutions AG i.A. ist
beschrénkt auf einen Hdochstbetrag von EUR 25.000,00 p.a. sowie - unabhéngig von der Laufzeit der
Vereinbarung - auf einen Héchstbetrag von insgesamt EUR 50.000,00.
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Das Festgeldguthaben bei der Sparkasse Kufstein ist mit TEUR 109 zur Deckung von Anspriichen des
Liquidators der PANDATEL Ltd., Israel verpfandet.

Weitere Avale und andere Haftungsverhéaltnisse bestehen zum Bilanzstichtag nicht.

7. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat mit der GCI Industrie AG einen Mietvertrag tber die Nutzung von Archividumen Uber EUR
230 monatlich abgeschlossen. Der Vertrag lauft auf unbestimmte Zeit und kann von jeder Vertragspartei mit
einer Frist von 3 Monaten zum Monatsende gekuindigt werden.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine weiteren sonstigen finanziellen Verpflichtungen der Gesellschaft aus Miet-
und Leasingvertragen.

8. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten Ertrage aus Kursdifferenzen (TEUR 1).

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Die Position betrifft mit TEUR 32 sonstige Zinsertrdge und mit TEUR 41 Ertrdge aus der Aufzinsung des
Korperschaftsteuerguthabens.

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Die Position betrifft den Effekt der Aufzinsung der langfristigen Riickstellungen mit TEUR 79.
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9. Sonstige Angaben

Aufsichtsrat

Herr Manfred Wissmann, Rechtsanwalt, Mannheim (Vorsitzender)

Herr Stefan J. Weidner, Diplom-Kaufmann, Frankfurt am Main (Stellvertreter)

Herr Michael Ganslmeier, Rechtsanwalt, Miinchen

Alle drei Aufsichtsrate der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. sind zugleich Mitglieder des Aufsichtsrates der
Lightmaze Solutions AG i.A., Eisingen. Eine gesonderte Vergutung wird hierflir nicht gezahlt.

Gesamtbeziige des Aufsichtsrats

Die Beziige des Aufsichtsrats beliefen sich im Berichtszeitraum auf TEUR 87. Davon entfallen auf Herrn
Wissmann TEUR 40, auf Herrn Weidner TEUR 29 und auf Herrn Ganslmeier TEUR 18.

Geschiftsfiihrung

Auf Antrag des Aufsichtsrates der Gesellschaft ist Herr Georg Marsmann, Minchen, durch Beschluss des
Amtsgerichts Hannover vom 18. Dezember 2009 gemaRl § 265 Abs. 3 AktG gerichtlich zum Abwickler der
PANDATEL Aktiengesellschaft i. A. bestellt worden.

Gesamtbeziige des Abwicklers

Die Vergutung des Abwicklers Georg Marsmann belief sich im Jahr 2010 auf TEUR 260.

Mitarbeiter

Im Berichtsjahr sowie auch im Vorjahr beschaftigte die Gesellschaft keine Mitarbeiter.
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Veroffentlichung nach § 21 Abs. 1 WpHG

Folgende Meldungen (iber Anteilsbesitz von mehr als 3 % Anteile der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. liegen
zum Stichtag vor:

31.12.2010
Aktionar Aktien in %
Dowslake Venture Ltd. 62,12
Herr Michael Neises, GroRbritannien* 3,04

* Stand 18. August 2010

Herr Michael Neises, GroRbritannien, hat uns am 18. August 2010 gemaR § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass
sein Stimmrechtsanteil an der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A., Miinchen, Deutschland, am 18. August 2010
die Schwelle von 3 % tberschritten hat und an diesem Tag 3,04 % betrug (240.000 Stimmrechte).

Veranderungen nach dem Abschlussstichtag:

Herr Michael Neises, Deutschland, hat der Gesellschaft am 8. Februar 2011 gemaBR §21 Abs. 1 WpHG
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Gesellschaft am 8. Februar 2011 die Schwelle von 5%
uberschritten hat und an diesem Tag 5,18% betrug (408.888 Stimmrechte).

Andere Mitteilungen wurden der Gesellschaft im Berichtszeitraum nicht gemacht.

Erklarung zum Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat haben im April 2010 die Entsprechenserklarung im Sinne von § 161 AktG abgegeben
und den Aktionaren auf der Homepage der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. unter www.PANDATEL.de
zuganglich gemacht.



Kapitalflussrechnung
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Fehlbetrag / Uberschuss vor auBerordentlichen Posten
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens
Abnahme/ Zunahme der Riickstellungen
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage
Gewinn / Verlust aus dem Abgang von
Gegenstanden des Anlagevermdgens
Zunahme/ Abnahme der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen ggu. verb. Unternehmen
anderen Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme / Abnahme der
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten ggu. verb. Unternehmen
anderen Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

8. Cash flow aus der laufenden Geschéftstatigkeit
9. Einzahlungen aus der VerauRerung von Finanzanlagen

10.
1.
12.

13.
14.
15.

16.

Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen

Cash flow aus der Investitionstatigkeit
Cash flow aus der Finanzierungstéatigkeit

Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelfonds

Einfluss von Wechselkursanderungen
Finanzmittelfonds am Anfang des Geschiftsjahres

Finanzmittelfonds am Ende des Geschaftsjahres

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel
davon beschrankt verfiigbar

gezahlte Zinsen
gezahlte (-) / erhaltene Steuern (+)
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01.01. 31.03.
bis bis

31.12. 31.12.
2010 2009

TEUR TEUR

-8 6

3 4

-1.276 -809

32 -13

0 0

0 11

13 8

186 95

-93 123

-233 -2

0 0

-1.375 -577

0 2.900

-1 0

-1 2.900

0 0

-1.376 2.323

0 0

3.729 1.406

2.353 3.729

2.462 3.729

109 0

2.353 3.729

3 0

6 102
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Angaben iiber die Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Die Wirtschaftspriifungsgesellschaft Ebner Stolz Monning Bachem GmbH & Co. KG, Hannover, ist mit der
Abschlusspriifung beauftragt.

Das Gesamthonorar flir 2010 gliedert sich wie folgt auf:

2010

TEUR

Abschlusspriifung 22
Sonstige Bestatigungs- und Bewertungsleistungen 0
Steuerberatungsleistungen 25
Sonstige Leistungen 7
Gesamt 54

Die Honorare fiir Abschlusspriifungen betreffen Honorare fiir die Jahres- bzw. Konzerabschlusspriifungen zum
31.12.2010. Die Steuerberatungsleistungen beinhalten Honorare fir laufende steuerliche und
betriebswirtschaftliche Beratung. Die sonstigen Leistungen stehen primar im Zusammenhang mit den im Jahr
2010 verdffentlichten Zwischenberichterstattungen.

Leistungen der Aufsichtsrate an die Gesellschaft

Herr Ganslmeier war im Berichtszeitraum fiir die Gesellschaft beratend tétig. Hierfir wurden TEUR 2 in
Rechnung gestellt. Herr Wissmann erstattete Anfang 2010 die Honorare fiir anwaltliche Beratungsleistungen aus
vergangenen Jahren zuriick.

Segmentberichterstattung

Wegen der Einstellung des operativen Geschéafts im Geschaftsjahr 2007 erfolgt keine Einteilung der
Ergebnisbestandteile in geographische und geschaftsfeldbezogene Berichtssegmente mehr.
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Konzernverhaltnisse

Die Gesellschaft ist 62,12%ige Tochter der Dowslake Venture Ltd.

Miinchen, den 25. Februar 2011

Georg Marsmann (Abwickler)



Entwicklung des Anlagevermogens der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A., Munchen,

im Geschaftsjahr 2010
Anschaffungs-/Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand am Zugange Abgange Stand am Stand am Zugange Abgange Stand am Stand am Stand am
1.1.2010 31.12.2010 1.1.2010 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
. Sachanlagen
. Technische Anlagen und
Maschinen 175.707,34 0,00 0,00 175.707,34 175.703,26 0,00 0,00 175.703,26 4,08 4,08
. Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung 7.755,59 705,00 0,00 8.460,59 2.193,40 2.558,11 0,00 4.751,51 3.709,08 5.562,19
183.462,93 705,00 0,00 184.167,93 177.896,66 2.558,11 0,00 180.454,77 3.713,16 5.566,27
. Finanzanlagen
. Anteile an verbundenen
Unternehmen 6.866.383,20 0,00 537.532,75 6.328.850,45 6.866.380,20 0,00 537.531,75 6.328.848,45 2,00 3,00
. Ausleihungen an ver-
bundene Unternehmen 3.044.235,36 0,00 3.044.235,36 0,00 3.044.234,36 0,00 3.044.234,36 0,00 0,00 1,00
9.910.618,56 0,00 3.581.768,11 6.328.850,45 9.910.614,56 0,00 3.581.766,11 6.328.848,45 2,00 4,00
10.094.081,49 705,00 3.581.768,11 6.513.018,38 10.088.511,22 2.558,11 3.581.766,11 6.509.303,22 3.715,16 5.570,27




Seite 1

Lagebericht der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. fur die Zeit

Vom 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010

Auf der Hauptversammlung vom 14. August 2007 wurde die Liquidation der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A.
beschlossen. Unter Beriicksichtigung dieses Beschlusses wurde im weiteren Verlauf des Geschaftsjahres 2007
das operative Geschaft der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. aufgegeben. Der Liquidationsbeschluss wurde in
der Hauptversammlung vom 31. Marz 2009 erneut gefasst. Der externen Rechnungslegung liegt daher nicht
mehr die grundsatzliche Bilanzierung zu Fortflihrungswerten zugrunde, sondern es wurden im Wesentlichen
Liquidationswerte angesetzt. Die externe Rechnungslegung insgesamt erfolgte analog den Vorgaben zu aufge-
gebenen Geschaftsbereichen.

Im Zeitraum zwischen dem 1. Januar 2010 und dem 31. Dezember 2010 befasste sich die PANDATEL Aktienge-
sellschaft i.A. hauptsachlich mit administrativen Arbeiten, da sowohl die PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. als
auch ihre Tochtergesellschaften kein operatives Geschaft mehr betreiben. Dabei konzentrierte sich das Unter-
nehmen auf anstehende Berichtspflichten, das Durchfiihren der Hauptversammlung sowie das Vorantreiben der
Liquidation. Es erfolgte weder eine Realisierung von Umsatzerldsen noch die Durchfiinrung von Forschungs- und
Entwicklungsaktivitaten.

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

e Der zum 18. Dezember 2009 neue gerichtlich bestellte Abwickler der Gesellschaft, Herr Georg Mars-
mann, nahm zu Beginn des Berichtszeitraums seine Tatigkeit auf. Das Abwicklerbiiro wurde in Min-

chen eingerichtet und das Archiv der Gesellschaft von Hannover nach Minchen verlagert.

»  Durch den per Beschluss festgestellten Prozessvergleich vom 1. Dezember 2009 und das im schriftli-
chen Verfahren erlassene, der Gesellschaft am 17. Dezember 2009 zugegangene Anerkenntnis-, Teil-
und Schlussurteil sowie durch den am 4. Mérz 2010 erlassenen und der Gesellschaft am 10. Marz
2010 zugegangenen Beschluss endeten die gegen verschiedene auf der Hauptversammlung vom
31. Marz 2009 gefassten Beschllisse vor dem Landgericht Hannover (AZ 22 O 38/09) erhobenen An-
fechtungs- bzw. Nichtigkeitsklagen. Sie betrafen:

0 TOP 2: Entlastung des Vorstandes
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0 TOP 3: Entlastung des Aufsichtsrates
o0 TOP 5: Auflésung der Gesellschaft
0 TOP 6: Bestellung eines Abwicklers

0 TOP 7: Bestellung des Abschlussprifers fiir das Rumpfgeschaftsjahr bis zur Aufldsung, fiir

die Abwicklungserdffnungsbilanz und das erste Rumpfabwicklungsgeschaftsjahr.

Im Prozessvergleich verpflichtete sich die PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. durch den Aufsichtsrat
einen Antrag auf gerichtliche Bestellung von Herrn Georg Marsmann zum Abwickler der Gesellschaft
mit Wirkung zum 01. Dezember 2009 beim zustandigen Amtsgericht zu stellen. Zusétzlich verpflichtete
sich die Gesellschaft die bestellte Sonderpriiferin, die Deitmer und Partner GmbH, Minster, bei deren
Priifungshandlungen nach besten Kraften zu unterstiitzen. Die PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. hat
sich verpflichtet, die Gerichtskosten des Verfahrens sowie die auflergerichtlichen Kosten der Klager zu

tragen.

Einen wesentlichen Aufgabenschwerpunkt legte der Abwickler auf die Erstellung der durch den Liqui-

dationsbeschluss hervorgerufenen notwendigen Abschliisse. Dies waren im einzelnen:

Abschluss der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. zum Ende der werbenden Gesell-
schaft (01.01.2009-30.03.2009)

Liquidationseroffnungsbilanz der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. zum 31.03.2009

Abschluss der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. fiir das Rumpfabwicklungsgeschafts-
jahr 31.03.2009-31.12.2009

Konzernabschluss der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. fur den Zeitraum 01.01.2009-
31.12.2009

Vor dem Hintergrund der gewonnenen Erkenntnisse aus dem bisherigen Liquidationsverlauf
erstellte der neue Abwickler zu Beginn der Berichtsperiode eine aktualisierte Planung zum
weiteren Liquidationsprozess. Aus dieser Planung ergab sich vor der endgiltigen Fertigstel-
lung des Abschlusses der werbenden Gesellschaft zum 30. Méarz 2009 die Notwendigkeit, die

Liquidationsriickstellung um 995 T€ zu erhéhen.

Am 25. Februar 2010 stimmte der Aufsichtsrat der Aufhebungsvereinbarung zum Joint Marketing, Ser-
vice and Supply Agreement mit der Dowslake Microsystems Corp zu. Die Aufhebungsvereinbarung
wurde am 3. August 2009 geschlossen. Sie stand unter der aufldsenden Bedingung der Nicht-

Zustimmung durch den Aufsichtsrat.
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Am 15. April 2010 hat das Amtsgericht Minchen den neuen Sitz und den neuen Abwickler der PAN-
DATEL Aktiengesellschaft i.A. im Handelsregister eingetragen. Es fiihrt die Gesellschaft im Handelsre-
gister B des Amtsgerichts Miinchen unter der Registernummer HRB 185233. Als neuen Abwickler trug
das Amtsgericht Herrn Georg Marsmann ein. Die neue Geschéftsanschrift der Gesellschaft und des
Abwicklers lautet: PANDATEL Aktiengesellschaft i.A., c/o GCI Management, Brienner StralRe 7, 80333
Muinchen.

Mit Schreiben vom 19. April 2010 kiindigte die PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. das Maintenance
Service Agreement mit der Dowslake Microsystems GmbH, Hannover. Zahlungen waren mit dieser

Kiindigung nicht verbunden.

Aufgrund der seinerzeit noch nicht erfolgten Eintragung des Abwicklers im Handelsregister konnte zu
Beginn der Berichtsperiode noch keine optimierte Anlage der liquiden Mittel erfolgen. Diese wurden
nach Beseitigung des Hindernisses und nach einem qualifizierten Angebotsvergleich zwischen ver-
schiedenen mittelstandischen Banken Anfang Mai 2010 risikolos und bestmdglich in Tages- und Ter-

mingeldern angelegt.

Der Sonderpriifer, die Deitmer und Partner GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Steuerberatungs-
gesellschaft, Minster, hat seinen Priifungsbericht zu den auf der Hauptversammlung vom 14. August
2007 und 31. Marz 2009 beschlossenen Sonderpriifungen unter dem Datum 30. Juni 2010 vorgelegt.
Er kommt in dem Bericht zu dem Ergebnis, dass auf der Grundlage der vorgelegten Dokumente und
erhaltenen Informationen keine belastbaren Anhaltspunkte flir Ersatzanspriiche gegen die ehemaligen
Organe der Gesellschaft im Hinblick auf die Priifungsgegenstande gegeben sind. Der Sonderpriifungs-
bericht fiir die beiden vorgenannten Sonderprifungen wurde den Aktionaren in der Hauptversammlung
am 24. August 2010 vorgelegt.

Entwicklung von Tochterunternehmen

o Die amerikanische Tochtergesellschaft Pandatel Inc., die ihren operativen Geschéaftsbetrieb be-

reits eingestellt hatte, wurde mit Wirkung zum 02. Juni 2010 gel6scht.
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o0  Abwickler und Aufsichtsrat der Gesellschaft haben im Juli 2010 die Grundsatzentscheidung getrof-
fen, die nicht mehr operativ tatige Tochtergesellschaft Lightmaze Solutions AG i.A., Eisingen, ab-
zuwickeln. Die PANDATEL Aktiengesellschaft i.A., vertreten durch den Abwickler, hat in der
Hauptversammlung der Lightmaze Solutions AG i.A. am 26. Juli 2010 als alleinige Aktiondrin der
Lightmaze Solutions AG i.A. die Auflésung beschlossen. Die Auflésung wurde am 28. Juli 2010 in
das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen. Zum Abwickler wurde Herr Friedhelm Hessling
bestimmt, der ebenfalls unter gleichem Datum in das Handelsregister der Gesellschaft eingetra-

gen wurde.

0 Abwickler und Aufsichtsrat der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. haben im Juli 2010 die
Grundsatzentscheidung getroffen, die nicht mehr operativ tatige Tochtergesellschaft Pandatel
Ltd., Israel, abzuwickeln. Der Abwickler wurde beauftragt, den Status Quo der Tochtergesellschaft
zu ermitteln und das Ergebnis dem Aufsichtrat zur weiteren Entscheidungsfindung vorzulegen. Mit
Gesellschafterbeschluss der Pandatel Ltd., Israel vom 27. September 2010 wurde die Fortflihrung

der begonnenen Liquidation beschlossen sowie Herr Rechtsanwalt Heskia zum Liquidator bestellt.

Am 24. August 2010 fand die ordentliche Hauptversammlung fiir das Geschaftsjahr 2009 statt, die die
Abschlisse flir 2009 verabschiedete. Dariiber hinaus entlastete die Hauptversammlung den Abwickler
und die Mitglieder des Aufsichtsrats fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2009 bis zum 30. Mé&rz 2009 sowie
auch fir den Zeitraum vom 31. Marz 2009 bis zum 31. Dezember 2009. Die
Abwicklungseroffnungsbilanz  der PANDATEL  Aktiengesellschaft  i.A.  wurde durch die
Hauptversammlung festgestellt, ebenso wie der letztmalige Abschluss der werbenden Gesellschaft
vom 1. Januar 2009 bis 30. Marz 2009 sowie der Abschluss vom 31. Marz 2009 bis zum 31. Dezember
2009. Zudem wurde der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 gebilligt.

Im Berichtszeitraum wurden bei der Gesellschaft zwei Betriebspriifungen des ,Deutschen Rentenversi-
che-rung Bund fiir die Kalenderjahre 2005-2008 durchgefiihrt. Im Ergebnis wurde die Gesellschaft zur
Nachzahlung von Sozialversicherungsbeitragen in Héhe von 20 T€ und zur Abgabe von berichtigten
Sozialversicherungsmeldungen verpflichtet. Diese Zahlung und Berichtigungen wurden im Berichtszeit-
raum durchgeflihrt und sind nun abgeschlossen.

Im Berichtszeitraum wurde eine Umsatzsteuer-Sonderpriifung fiir das Kalenderjahr 2007 durch das
Finanzamt Hannover abgeschlossen. Die durchgefiihrte Priifung hat zu keiner Anderung der Besteue-
rungsgrundlagen gefiihrt. Bei der Priifung wurden die zu Beginn der Priifung mitgeteilten Anderungen
der Umsatzsteuerjahresmeldung berticksichtigt.



Seite 5

Mitarbeiter
Zum 31. Dezember 2010 beschaftigte die PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. keine Mitarbeiter mehr.
Ergebnis

Im Geschaftsjahr vom 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010 erzielte die PANDATEL Aktiengesellschaft
i.A. einen geringen Jahresfehlbetrag von 8 T€ (Zeitraum 31. Mérz bis 31. Dezember 2009: Uberschuss 6 T€).

Die Aufwendungen fiir die Liquidation der Gesellschaft, insbesondere Rechts- und Beratungskosten, waren
durch die gebildeten Liquidationsriickstellungen gedeckt, so dass in entsprechender Hohe die
Liquidationsriickstellungen verbraucht werden konnten. Die Liquidationsriickstellungen wurden im Zeitraum vom
1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010 in Hohe von 1.082 T€ verbraucht und in Hohe von 171 T€ in die
ubrigen sonstigen Rickstellungen umgegliedert, da diese 171 T€ Kosten betreffen, die dem Zeitraum bis zum

Bilanzstichtag zuzuordnen sind.

Den Jahresfehlbetrag verrechnete die Gesellschaft mit dem Bilanzverlust zum 31. Dezember 2009 in Héhe von
6.117 T€, so dass zum 31. Dezember 2010 ein Bilanzverlust in Hohe von 6.125 T€ anfallt.

Zum Bilanzstichtag lag wegen der Aufgabe des operativen Geschafts kein Auftragsbestand mehr vor.
Vermoégenslage

Die Vermdgenslage ist auf der Aktivseite neben dem Bestand an fllissigen Mitteln in Hohe von 2.462 T€ (Vorjahr

3.729 T€) gepragt von den sonstigen Vermdgensgegenstanden in Hohe von 850 T€ (Vorjahr 1.100 T€).

Die liquiden Mittel enthalten Tages- und Termingelder in Hohe von 2.460 T€ (Vorjahr 3.350 T€). Ferner enthalten
sie Kontokorrentguthaben in Héhe von 2 T€ (Vorjahr 379 T€). Der Rickgang der liquiden Mittel ist insbesondere
auf die Mittelabfllisse im Zusammenhang mit der Liquidation der Gesellschaft zurlickzufihren.

Der Riickgang der sonstigen Vermdgensgegenstande ist insbesondere auf die jahrliche Auszahlung des Korper-

schaftsteuerguthabens von 140 T€ sowie die Begleichung von Steuerforderungen zurlickzufihren.

Das Eigenkapital belduft sich auf 1.884 T€ (Vorjahr 1.779 T€). Entsprechend stieg die Eigenkapitalquote von
36,7 % zum 31. Dezember 2009 auf 56,8 % zum 31. Dezember 2010. Neben dem Jahresfehlbetrag von 8 T€ hat
sich das Eigenkapital durch die im Zuge der Umstellung der Rechnungslegung auf die neuen Regelungen des

HGB (BilMoG) und der entsprechenden Dotierung der Gewinnriicklagen (114 T€) erhoht.

Die sonstigen Riickstellungen haben sich von 2.595 T€ um 1.311 T€ auf 1.284 T€ verringert. Diese Entwicklung
ist vor allem auf den planméaRigen Verbrauch der Liquidationsriickstellung sowie der Rickstellungen fir ausste-

hende Rechnungen zuriickzuflihren
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Die Bilanzsumme sank von 4.847 T€ zum 31. Dezember 2009 auf 3.316 T€ zum 31. Dezember 2010.

Im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010 nahm die Gesellschaft aufgrund der be-

vorstehenden Liquidation keine nennenswerten Investitionen vor.
Zusammensetzung des Eigenkapitals

Das Aktienkapital von 7.895.806,00 € besteht ausschlieRlich aus Stammaktien. Es gibt keine Vorzugsaktien oder
Aktien mit besonderen Rechten oder Pflichten. Auch bestehen keine Beschrankungen, die die Stimmrechte oder die
Ubertragung von Aktien betreffen. Es gibt keine Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse ver-

leihen.
Vorstand, Abwickler und Aufsichtsrat

Am 18. Dezember 2009 wurde Herr Marsmann, Minchen, mit Beschluss gemaf § 265 Abs. 3 AktG gerichtlich zum
Abwickler bestellt. Der Abwickler Georg Marsmann erhalt eine aufwandsbezogene Vergiitung. Sondervergiitungen

oder Tantiemen waren/sind nicht vorgesehen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten fiir jedes volle Kalenderjahr ihrer Zugehdrigkeit zum Aufsichtsrat eine
feste Vergltung von 15 T€. Der Vorsitzende des Aufsichtsrates erhalt die doppelte Vergiitung, der stellvertreten-
de Vorsitzende den anderthalbfachen Betrag. Aufsichtsratsmitglieder, die dem Aufsichtsrat nicht wahrend eines
vollen Kalenderjahres angehdren, erhalten die Vergltung zeitanteilig, d.h. entsprechend der Dauer ihrer Zugeho-
rigkeit zum Aufsichtsrat. Dariiber hinaus erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrates fiir jede personliche Teilnah-
me an einer Prasenzsitzung des Aufsichtsrates ein Sitzungsgeld in Hohe von 800,00 €. Fir Sitzungen, die am
gleichen Tag oder an aufeinander folgenden Tagen stattfinden, wird das Sitzungsgeld nur einmal gezahlt. Ferner
erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrates Ersatz ihrer Auslagen sowie Ersatz der etwa auf ihre Vergitung und

Auslagen zu entrichtenden Umsatzsteuer.

Die Gesellschaft kann zugunsten der Mitglieder des Aufsichtsrates eine Vermdgensschaden-
Haftpflichtversicherung in angemessener Hohe abschlieRen. Soweit eine solche abgeschlossen ist, werden die
Pramien hierflr von der Gesellschaft entrichtet.

Weitere Angaben nach § 289 Abs. 4 HGB

Vorstandsmitglieder werden vom Aufsichtsrat bestellt und abberufen. Der Vorstandsvorsitzende wird vom Auf-
sichtsrat benannt. Das Hochstalter der Vorstandsmitglieder ist laut Satzung auf 68 Jahre begrenzt. Die Satzungs-

regelungen betreffend den Vorstand werden fir den Abwickler analog angewandt.
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Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, Anderungen der Satzung, die nur die Fassung betreffen, zu beschlie®en. Ansons-
ten gelten fiir Anderungen der Satzung die gesetzlichen Vorschriften (§§ 133, 179 AktG).

Durch Beschluss der aulerordentlichen Hauptversammlung vom 22. September 1999 ist das Grundkapital um
bis zu 350.000,00 € bedingt erhéht worden durch Ausgabe von bis zu 350.000 neuer, auf den Inhaber lautender
Stammaktien in Form von Stiickaktien. Diese Kapitalerhéhung steht im Zusammenhang mit der Gewahrung von
Optionsrechten an Vorstandsmitglieder, Bereichs- und Gruppenleiter der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. in
mehreren Tranchen. Eine Option berechtigt zum Bezug einer Stammaktie der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A.
nach MaRgabe des von der Hauptversammlung beschlossenen Aktienoptionsplans. Zum Bilanzstichtag bestan-

den keine Optionsrechte mehr.

Der Vorstand war erméachtigt, das Grundkapital bis zum 26. Mai 2009 durch Beschluss mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stammaktien gegen Sach- oder Bareinlage einmal oder
mehrmals um bis zu insgesamt 3.600.000,00 € zu erhéhen. Von diesem Recht wurde im Rahmen der Akquisition
der Lightmaze Solutions AG i.A. in Hohe von 670.806,00 € Gebrauch gemacht, so dass ein Genehmigtes Kapital in
Hohe von 2.929.194,00 € verbleibt. Durch Fassungsanderungsbeschluss des Aufsichtsrates vom 17. September
2009 wurde § 5 Abs. 3 der Satzung aufgehoben, da die Ermachtigung infolge Zeitablaufs erloschen ist, soweit sie

nicht ausgenutzt wurde. Die entsprechende Satzungsanderung wurde am 17.12.2010 eingetragen.
Eine Befugnis des Abwicklers zum Riickkauf eigener Aktien liegt nicht vor.

Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines
Ubernahmeangebots stehen, existieren nicht. Auch Entschadigungsvereinbarungen mit dem Abwickler fiir den
Fall einer Ubernahme existieren nicht.

Anderungen bei Abwickler und Aufsichtsrat
Im Berichtszeitraum fanden keine Anderungen bei Aufsichtsrat und Abwickler statt.
Wesentliche Beteiligungen

Dowslake Venture Ltd. halt 62,12 % der Aktien an der Gesellschaft. Dariiber hinaus sind dem Abwickler keine
Anteilseigner, die eine Beteiligung von mehr als 10 % der Aktien der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. halten,
bekannt.
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Corporate Governance

Im Sinne einer regelmaigen und offenen Kommunikation setzt die PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. die Emp-
fehlungen und Anregungen des Deutschen Corporate Governance Kodex weitgehend um. In dem Kodex sind die
in Deutschland geltenden Regeln fiir eine verantwortungsbewusste Leitung und gleichzeitige Uberwachung eines
Unternehmens zusammengefasst. Ziel ist, diese Regeln fiir nationale und internationale Investoren transparent
zu machen und das Vertrauen in die Unternehmensflihrung deutscher Gesellschaften zu starken. Wir richten uns
weit gehend nach den Empfehlungen in der jeweils aktuellsten Form und setzen sie entsprechend in der PAN-
DATEL Aktiengesellschaft i.A. um. Abweichungen zu den Empfehlungen erlautert die PANDATEL Aktiengesell-
schaft i.A. in der Entsprechenserklarung, die sich zumeist aus Gegebenheiten im Unternehmen herleiten. Die
Entsprechenserklarung von Abwickler und Aufsichtsrat hat die PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. auf ihrer Ho-

mepage unter www.pandatel.de verdffentlicht.

Unternehmensfiihrung

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung ist auf der Internetseite der Gesellschaft, www.pandatel.de, éffentlich zuganglich.
Risikomanagementsystem

Das Risikomanagementsystem der Gesellschaft ist fokussiert auf die Risiken im Zusammenhang mit der Abwick-
lung der Gesellschaft. Dabei erfolgt durch den Abwickler eine laufende Uberwachung der bestehenden Risiken.

Zudem werden MalRnahmen zur Risiko-Absicherung laufend geprift und optimiert.

»  Gewahrleistungsrisiko: mit der Beendigung des Joint Marketing, Service and Supply Agreements am 3.
August 2009 wurden alle noch verbleibenden Gewahrleistungs- und Kundendienstverpflichtungen auf

die Dowslake Microsystems Corp. iibertragen.

e Fremdwahrungsrisiko: Zahlungsstrome in auslandischer Wahrung finden nur in begrenztem Umfang

statt, so dass das Fremdwahrungsrisiko als gering eingestuft wird.

» Risiken aus Rechtsstreitigkeiten: Die Gesellschaft analysiert und tiberwacht die laufenden Rechtsstrei-
tigkeiten fortlaufend. Nach den aktuellen Erkenntnissen sind die Kosten firr verbleibende Rechtsstrei-

tigkeiten mit der Liquidationsriickstellung abgedeckt.

»  Risiken aus geringen Barmittelreserven: Die verbleibenden Barmittel bendtigt die Gesellschaft primar,
um die die Bérsennotierung aufrecht zu erhalten sowie die Liquidation der Gesellschaft abzuschlieRen.
Je langer die Liquidation andauert, umso weniger Liquiditat verbleibt. Aufgrund der aktuellen Planung
geht die Gesellschaft davon aus, dass die Barmittel ausreichen um die Liquidation abzuschliefen und

an die Aktionare einen Liquidationstiberschuss auszahlen zu kénnen.
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Abhangigkeitsbericht

Aufgrund der bestehenden Mehrheitsbeteiligung bzw. Prasenzmehrheit der Stimmrechte durch die Dowslake
Venture Ltd. ergibt sich fur die PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. nach § 312 AktG die Verpflichtung zur Erstel-
lung eines Abhangigkeitsberichts. Dieser Bericht wurde vom Abwickler erstellt und im Rahmen der Abschlussprii-
fung geprift und testiert.

Das Fazit des Abhangigkeitsberichts fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 lautet wie folgt:
,Der Abwickler der PANDATEL Aktiengesellschaft i.A. erklart hiermit, dass unsere Gesellschaft und die von uns
abhangigen Tochtergesellschaften bei den im Abhangigkeitsbericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften nach den
Umstanden, die uns im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen wurden, bekannt waren, bei jedem
Rechtsgeschaft angemessene Gegenleistungen erhalten haben, nicht benachteiligt wurden, und keine Malnah-

men zum Nachteil der Gesellschaft getroffen wurden.
Besondere Ereignisse nach Abschluss des Berichtszeitraums

Herr Michael Neises, Deutschland, hat der Gesellschaft am 8. Februar 2011 gemaR § 21 Abs. 1 WpHG mitge-
teilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Gesellschaft am 8. Februar 2011 die Schwelle von 5% tberschritten hat
und an diesem Tag 5,18% betrug (408.888 Stimmrechte).

Am Mittwoch, den 9. Februar 2011 ist das Sperrjahr der Gesellschaft abgelaufen. Es wurden nach dem
31.12.2010 keine weiteren Anspriiche mehr geltend gemacht.

Ausblick

Umsatzerldse sind wegen der Einstellung des operativen Geschaftes auch zukiinftig nicht zu erwarten. Auf Basis
der aktuellen Liquidationsriickstellungen erwartet die Gesellschaft fir die folgenden Geschaftsjahre in etwa

ausgeglichene Ergebnisse.

Insgesamt richten sich alle Anstrengungen der Gesellschaft auf ein Ziel: Alle Aktionére sollen nach Durchflihrung
der Liquidation an einem mdglichst hohem verbleibendem Abwicklungstiberschuss teilhaben.

Miinchen, 25. Februar 2011

Georg Marsmann
Abwickler



Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung
der Buchflihrung und den Lagebericht der PANDATEL Aktiengesellschaft i. A., Miinchen, fiir die Zeit vom 1. Januar bis
31. Dezember 2010 gepriift. Die Buchfihrung und die Aufstelling von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung (iber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchflihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Abschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen uber mdgliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabbschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsméaRiger Buchfilhrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hannover, 28. Februar 2011

Ebner Stolz Ménning Bachem GmbH & Co. KG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Olaf Goldmann Christian Frohlich
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



Bilanzeid Einzelabschluss
Versicherung der gesetzlichen Vertreter der PANDATEL AG i.A.

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresab-
schluss der PANDATEL AG i.A. zum 31. Dezember 2010 ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der PANDATEL AG i.A. vermittelt und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich
des Geschaftsergebnisses und die Lage der PANDATEL AG i.A. so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwick-
lung der PANDATEL AG i.A. beschrieben sind.

25. Februar 2011

Georg Marsmann



Bericht des Aufsichtsrats

betreffend das Abwicklungsgeschaftsjahr vom 01. Januar 2010 bis zum 31.12.2010

Das Geschaftsjahr vom 01.01.2010 bis zum 31.12.2010 war in erster Linie gepragt von Malnahmen, die im Zusammenhang mit
der Liquidation der Gesellschaft und ihrer Tochtergesellschaftern standen. Die Hauptversammiung der PANDATEL Aktienge-
sellschaft i.A. (nachfolgend ,Pandatel AG*) hat am 31.03.2009 die Auflésung der Gesellschaft beschlossen. Im Geschéaftsjahr
vom 01.01.2010 bis zum 31.12.2010 war die Pandatel AG ebenso wie ihre samtlichen Tochtergesellschaften somit nicht mehr
operativ tatig. Die Pandatel AG verflgte — mit Ausnahme des Abwicklers — im Geschéftsjahr 2010 Uber keine Mitarbeiter mehr.

Durch diese besondere Unternehmenssituation war auch die Tatigkeit des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2010 geprégt.

Der Aufsichtsrat hat die Arbeit des Abwicklers beratend begleitet und iberwacht. Er hat sich regelmaRig im Rahmen von sog.
Geschaftsleitersitzungen vom Abwickler iber die Lage der Pandatel AG und ihrer Tochtergesellschaften unterrichten lassen. Er
hat relevante Geschaftsvorfalle gepruft und sich in Besprechungen mit dem Abwickler umfassend Uber die wichtigen Vor-
gange im Unternehmen beraten. Es fanden im Geschaftsjahr 2010 fiinf Prasenzsitzungen des Aufsichtsrats statt (am 25.01.,
14.04., 17.05., 19.07. und 08.11. 2010). Dariiber hinaus erfolgen Beschlussfassungen zudem im Wege des schriftlichen
Umlaufverfahrens (am 13.07., 01.10., 14.10. und 08.11.2010) und telefonisch (am 13.01., 25.02. und 22.03.2010). Der Auf-

sichtsrat hat keine Ausschiisse gebildet.

Im Einzelnen wurden vor dem Hintergrund der Lage der Gesellschaft, tber die der Abwickler den Aufsichtsrat laufend infor-
mierte, und der von der Hauptversammlung beschlossenen Liquidation, insbesondere folgende Themen eingehend erértert:

Abschluss einer Aufhebungsvereinbarung zur Beendigung des zwischen der Pandatel AG und der Dows-
lake Microsystems Corp. bestehenden ,Joint Marketing Service and Supply Agreements®

Méglichkeiten der Verwertung des Bérsenmantels
Méglichkeiten des Delistings bzw. Downlistings
Vorgehen bei den Tochtergesellschaften
Ergebnisse der Sonderpriifungen

Verwertung des Korperschaftssteuerguthabens.

Es gab im maRgeblichen Berichtszeitraum ein zustimmungspflichtiges Geschaft, zu dem der Aufsichtsrat seine Zustimmung
erteilt hat.

Der Empfehlung, regelméRig die Effizienz seiner Téatigkeit zu Uberprifen, kam der Aufsichtsrat im Geschaftsjahr vom
01.01.2010 bis zum 31.12.2010 aufgrund der besonderen Unternehmenssituation (s.0.) nicht nach. Im Marz 2011 haben
Aufsichtsrat und Abwickler gemeinsam eine Entsprechenserklarung nach § 161 AktG abgegeben, die auf der Internetseite

der Gesellschaft veroffentlicht wird.



In den Organen der Gesellschaft hat es im Geschaftsjahr vom 01.01.2010 bis zum 31.12.2010 keine Veranderungen gegeben.

Die Ebner Stolz Ménning Bachem GmbH & Co. KG, Hannover, hat den Jahresabschluss zum 31.12.2010, den Konzernab-
schluss zum 31.12.2010 und die Lageberichte fir die Pandatel AG und den Konzern gepruft. Der Bestatigungsvermerk
wurde ohne Einschrénkungen erteilt. Der geprufte Jahresabschluss und Konzernabschluss sowie die Lageberichte und die
Priifungsberichte wurden dem Aufsichtsrat zur Verfligung gestellt. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss der Pandatel
AG zum 31.12.2010, den Konzernabschluss zum 31.12.2010 samt der Lageberichte fiir die Pandatel AG und den Konzern
sowie die Prifungsberichte des Abschlussprifers mit dem Abschlusspriifer eingehend in der Bilanzsitzung erértert und
stimmt auf der Grundlage der umfassenden Auskiinfte des Abschlusspriifers den Priifungsergebnissen zu. Nach dem ab-
schlieBenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat vorgenommenen Prifung des Jahresabschlusses der Pandatel AG zum
31.12.2010, des Konzernabschlusses zum 31.12.2010 samt der Lageberichte fiir die Pandatel AG und den Konzern sind

keinerlei Einwendungen zu erheben.

Die Hauptversammlung der PANDATEL AG hat am 31. Marz 2009 die Aufldsung der Gesellschaft beschlossen. GeméaR
§ 270 Abs. 2 AktG beschlieit daher nicht der Aufsichtsrat, sondern die Hauptversammlung Gber die Feststellung des Jah-

resabschlusses und tber die Billigung des Konzernabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2010 bis zum 31.12.2010.

Es wurde gemaR § 312 AktG fir das Geschaftsjahr vom 01.01.2010 bis zum 31.12.2010 ein Bericht Uber die Beziehungen der
Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen erstellt (Abhangigkeitsbericht). Der Abschlussprifer der Gesellschaft fiir das Ge-
schaftsjahr vom 01.01.2010 bis zum 31.12.2010, die Ebner Stolz Ménning Bachem GmbH & Co. KG, Hannover, hat den Ab-
hangigkeitsbericht geprift und den uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk erteilt. Der Bestatigungsvermerk lautet wortlich:

,Nach unserer pflichtgeméaRen Priifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

(1 die tatsachlichen Angaben des Berichtes richtig sind,
2) bei den im Bericht aufgeflihrten Rechtsgeschéften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war,
(3) bei den im Bericht aufgefiihrten Malnahmen keine Umstande flir eine wesentliche andere Beurteilung als die

durch den Abwickler sprechen.”

Der Abhéngigkeitsbericht und der diesbeziigliche Priifungsbericht des Abschlussprifers sind dem Aufsichtsrat zugeleitet wor-
den. Der Aufsichtsrat hat beide Berichte gepriift und sich dem Ergebnis der Priifung durch den Abschlusspriifer angeschlossen.
Nach dem abschlieBenden Ergebnis der Priifung des Abhangigkeitsberichts durch den Aufsichtsrat, bei der sich keine Bean-
standungen ergeben haben, sind Einwendungen gegen die Erklarung des Abwicklers am Schluss des Abhangigkeitsberichts

nicht zu erheben.
Der Aufsichtsrat dankt dem Abwickler fiir seine Tatigkeit und sein Engagement fiir die Gesellschaft.
Muinchen, den 14.03. 2011

Der Aufsichtsrat

Manfred Wissmann — AR Vorsitzender
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